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1. Geschafts- und
Rahmenbedingungen

Die andauernden akuten geopolitischen Risiken wir-
ken sich weiterhin auf unser operatives Geschaft
und die Risikolage des Unternehmens aus. Auch
ohne direkte Geschéftsbeziehungen oder Kapital-
anlagen in den Krisenregionen sind deutlich erhch-
te Volatilitéten an den Energie- und Kapitalmarkten
for uns spirbar. Dariiber hinaus wirken sich auch
gestiegene innen- und wirtschaftspolitische Unsicher-
heiten negativ auf unsere Geschéfts- und Rahmen-
bedingungen aus. Diese Effekte werden durch un-
sere Risikomanagementprozesse laufend bewertet
und gestevert. Grundsdtzlich halten wir an den in
unserer Strategie Helvetia 2025 festgelegten Pla-
nungen fest und beriicksichtigen die sich aus dem
Risikomanagement und Umweltdaten ergebenden
Einflisse in der operativen Geschéftssteuerung.

1.1 Gesamtwirtschaftliche Entwicklung
Die gesamtwirtschaftliche Entwicklung des Jahres
2023. wurde ganz wesentlich durch die MaBBnah-
men der Zentralbanken zur Inflationsbekémpfung
beeinflusst. Das dadurch deutlich angestiegene Zins-
niveau hat zu einer Abkihlung der Konjunktur ins-
besondere in der Bauwirtschaft gefihrt. Parallel
dazu hat die deutsche Energiepolitik mit einem star-
ken Fokus auf der Erreichung von Nachhaltigkeits-
zielen und der Unabhéngigkeit von Energieimpor-
ten aus Russland zu deutlich verschlechterten
Rahmenbedingungen fir das produzierende Gewer-
be gefihrt.

Die deutsche Wirtschaft weist daher ganzjgh-
rig einen Rickgang der Wirtschaftsleistung aus.
Nach einem Anstieg des preisbereinigten Bruttoin-
landsprodukts von 1,8 % in 2022 erwartet das ifo-
Institut fir das Geschéftsjahr einen Riickgang von
0,3%. Der Arbeitsmarkt hat sich im Geschéftsjahr
entsprechend negativ entwickelt. Mit geschatzt 45,9
Mio. liegt die Zahl der Erwerbstatigen leicht Gber
Vorjahresniveau. Die Arbeitslosenquote ist im Jah-
resmittel von 5,3% wieder auf 5,7 % gestiegen.
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In 2023 sind die Bruttoldhne und -gehélter je Be-
schéftigten durch inflationsbedingt héhere Tarifab-
schlisse um 6,7 % gestiegen. Das verfigbare Ein-
kommen der privaten Haushalte stieg mit 5,9 % zwar
ghnlich stark wie im Vorjahr. Dem steht allerdings
in 2023 mit 59% eine nur leicht gesunkene Infla-
tionsrate gegeniber.

1.2 Die Lebensversicherung im
Geschaftsjahr 2023

Die Rahmenbedingungen fiir das deutsche Lebens-
versicherungsgeschaft waren im Geschdftsjahr maf3-
geblich durch das inflationsbedingt stark angestie-
gene Zinsniveau geprdgt. Gleichzeitig haben die
stark gestiegenen Lebenshaltungskosten und wirt-
schaftliche Unsicherheiten die Nachfrage fiir Alters-
vorsorgeprodukte negativ beeinflusst. Die Branche
erwartet fir das Jahr 2023 eine deutlich sinkende
Beitragsentwicklung bei einem erneuten Rickgang
der Einmalbeitrdge in Hohe von 16,2% und leich-
tem Rickgang der laufenden Beitrdge um 0,2%.
Insgesamt soll sich fir die Lebensversicherung nach
Branchenschatzungen eine Verringerung der ge-
buchten Beitrdge um 5,3 % einstellen.

1.3 Die Schaden- und Unfallversiche-
rung im Geschéftsjahr 2023

Im Nicht-Lebensgeschaft prognostiziert der Gesamt-
verband der Deutschen Versicherungswirtschaft
(GdV) fir das Geschéftsjahr bei weiterhin intensi-
vem Wettbewerb und hoher Marktdurchdringung
ein Beitragsplus von 6,7 %. In der Schaden- und Un-
fallversicherung insgesamt fiihrt dies aufgrund von
deutlichen Inflationseffekten um 6,2 % gestiegenen
Schadenaufwand zu einem fir die Branche nur
knapp positivem Ergebnis. Insbesondere in den
Zweigen Kraftfahrt und Sach (Industrie/Gewerbe)
werden negative Ergebnisse erwartet.
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2. Ertragslage

2.1 Allgemeines

Die Helvetia Versicherungs-Aktiengesellschaft (im
Folgenden HV-AG) betreibt das Sach-, Haftpflicht-,
Unfall- und Kraftfahrtversicherungsgeschaft sowie
die Transportversicherung.

2.2 Geschdéftsverlauf insgesamt

Der Schwerpunkt unserer Geschaftstatigkeit liegt auf
der Zeichnung von im In- und Ausland belegenen
Risiken, Gberwiegend in den Sparten Transport, ge-
werbliche Sachversicherungen und Kunstversiche-
rungen. Die Beitragseinnahmen belaufen sich auf
EUR 149,8 Mio. (Vorjahr: EUR 129,2 Mio.).

Die bilanzielle Schadenquote brutto erhohte sich
auf 60,5% nach 51,0% im Vorjahr. Die Geschafts-
jahresschadenquote brutto verringerte sich dagegen
von 62,4% auf 51,4%. Nach Abzug der Beteiligung
der Riickversicherer sank die Geschdftsjahresscha-
denquote netto von 69,7 % auf 54,1 %.

Die Kostenquote brutto ist im Geschéftsjahr ge-
geniiber dem Vorjahr auf 28,1 % gesunken (Vorjahr:
29,0%).

Das versicherungstechnische Bruttoergebnis be-
lGuft sich auf EUR + 14,1 Mio. (Vorjahr: EUR +23,9
Mio.). Das Rickversicherungsergebnis schliefit mit
EUR 10,8 Mio. (Vorjahr: EUR 16,8 Mio.) zugunsten
der Rickversicherer ab. Nach Zufihrung zur Droh-
verlustrickstellung in Héhe von EUR 0,8 Mio (Vor-
jahr: Entnahme EUR 0,6 Mio.) und Zufihrung zur
Schwankungsrickstellung i.H.v. EUR 6,0 Mio. (Vor-
jahr: EUR 15,5 Mio.) ergibt sich netfto ein versiche-
rungstechnisches Ergebnis von EUR -3,5 Mio. (Vor-
jahr: EUR -7,8 Mio.).

Das Kapitalanlageergebnis ist mit EUR 1,27
Mio. leicht hher als das Vorjahresergebnis (EUR
0,84 Mio.).

Unter Bericksichtigung des sonstigen nichtversi-
cherungstechnischen Ergebnisses weist die Gesell-
schaft einen Jahresfehlbetrag von EUR 1,0 Mio. aus
(Vorjahr: Jahresfehlbetrag EUR 8,2 Mio.).

Dass die Helvetia Gruppe nach wie vor als ver-
l&ssliches Unternehmen gilt, bestatigt das wiederhol-
te Erteilen des ,A+" -Ratings durch die internationa-
le Ratingagentur Standard & Poor’s im Juni 2023,
in dem der stabile Ausblick mit dem diversifizierten
Geschaft der Helvetia, starken Zeichnungskapazitd-
ten und komfortablen Kapitalpuffern begriindet wird.
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Unseren Kunden und Geschéftsfreunden danken wir
for das der Helvetia Versicherungs-Aktiengesell-
schaft entgegengebrachte Vertrauen.

Die Bruttobeitragseinnahmen haben sich gegeniiber
dem Vorjahr insbesondere in den gewerblichen Ver-
sicherungssparten um 159% auf EUR 149,8 Mio.
(Vorjahr: EUR 129,2 Mio.) erhdht. Hiervon gaben
wir an unsere Rickversicherer EUR 49,9 Mio. (Vor-
jahr: EUR 44,6 Mio.) ab. Die Selbstbehaltsquote
stieg leicht auf 66,7 % (Vorjahr: 65,4%). Im selbst
abgeschlossenen Geschdft stiegen die Bruttobei-
tragseinnahmen um 17,0% bzw. EUR 21,8 Mio. auf
EUR 149,8 Mio. (Vorjahr: EUR 1279 Mio.)

Die verdienten Nettobeitrage im Gesamtge-
schaft erhdhten sich auf EUR 98,4 Mio. (Vorjahr:
EUR 83,4 Mio.).

Die Geschdftsjahresschadenquote brutto vermin-
derte sich im Vergleich zum Vorjahr von 62,4% auf
51,4%. Nach Abzug der Riickversicherung stellt sie
sich auf 54,1% nach 69,7% in 2023 ein. Grof-
schadenbedingt belduft sich der Abwicklungsauf-
wand brutto auf EUR 13,5 Mio. (Vorjahr: EUR - 14,6
Mio.) und netto auf EUR 8,1 Mio. (Vorjahr: EUR
-11,2 Mio.). Unter Bericksichtigung der Abwick-
lung von Vorjahresschaden belduft sich die Scha-
denquote brutto auf 60,5% (Vorjahr: 51,1 %) und
netto auf 62,4% (Vorjahr: 56,3 %). Der Schaden-
aufwand brutto nach Abwicklung bemisst sich auf
EUR 89,6 Mio. (Vorjahr: EUR 65,2 Mio.). Fir eige-
ne Rechnung hat sich der Schadenaufwand auf EUR
61,4 Mio. (Vorjahr: EUR 47,0 Mio.) erhoht.

Die Bruttoaufwendungen fir den Versicherungs-
betrieb (Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen)
sind um 12,2% von EUR 371 Mio. auf EUR 41,6
Mio. gestiegen. Die Kostenquote brutto betréagt
28,1% nach 29,0% im Vorjahr. Nach Abzug der
Rickversicherung belduft sich die Kostenquote auf
32,2% (Vorjahr: 33,9 %).

Wir weisen im versicherungstechnischen Teil un-
seres Jahresabschlusses brutto vor Schwankungs-
rickstellung mit EUR 14,1 Mio. (Vorjahr: EUR 23,9
Mio.) ein positives Ergebnis aus; netto liegt das Er-
gebnis vor Schwankungsriickstellung bei EUR 3,3
Mio. (Vorjahr: EUR 7,1 Mio.). Nach Zufilhrungen
zur Drohverlustriickstellung von EUR 0,8 Mio. (Vor-
jahr: Entnahme EUR 0,6 Mio.) und zur Schwan-
kungsrickstellung und &hnlicher Rickstellungen
i.H.v. EUR 6,0 Mio. (Vorjahr: EUR 15,5 Mio.) ergibt
sich insgesamt ein versicherungstechnisches Ergeb-
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nis i.H.v. EUR —=3,5 Mio. (Vorjahr: EUR -7,8 Mio.).
Einzelheiten Uber die Spartenergebnisse kdnnen
dem Anhang entnommen werden.

Das nichtversicherungstechnische Ergebnis (ein-
schlieBlich Stevern) des Geschéftsjahres betragt
EUR +2,4 Mio. (Vorjahr: EUR -0,3 Mio.). Das im
nichtversicherungstechnischen Ergebnis enthaltene
positive Nettoergebnis aus Kapitalanlagen vor Ab-
zug des technischen Zinsertrages ist mit EUR 1,3
Mio. gegeniiber dem Vorjahr (EUR 1,0 Mio.) ge-
stiegen.

Das Ergebnis der normalen Geschaftstétigkeit
schloss im Geschaftsjahr mit EUR -3,9 Mio. (Vor-
jahr: EUR -8,5 Mio.).

Der Steueraufwand des Geschdftsjahres betrug
EUR -2,9 Mio. (Vorjahr: EUR -0,3 Mio.). Davon
entfallen EUR -3,2 Mio. (Vorjahr: EUR -0,7 Mio.)
auf latente Steuvern.

Insgesamt weisen wir im Geschdftsjahr 2023 ei-
nen Jahresfehlbetrag in Héhe von EUR 1,0 Mio.
(Vorjahr: Jahresfehlbetrag EUR 8,2 Mio.) aus. Un-
ter Bericksichtigung des Verlustvortrags von EUR
10,0 Mio. belduft sich der Bilanzverlust auf EUR
11,0 Mio. (Vorjahr: Bilanzverlust EUR 10,0 Mio.).

2.3 Geschdéftsverlauf in den einzelnen
Versicherungszweigen

2.3.1 Selbst abgeschlossenes Geschaft

Die gebuchten Bruttobeitrdge im selbst abgeschlos-
senen Geschdaft belaufen sich auf EUR 4,3 Mio.
nach EUR 4,5 Mio. im Vorjahr. Die Anzahl der im
Bestand gefihrten Vertrage nahm von 7.207 Stick
auf 6.856 Stiick ab. Die Geschdaftsjahresschaden-
quote brutto verringerte sich auf 40,7 % (Vorjahr:
43,8%). Nach Rickversicherung ergibt sich eine
Geschéftsjahresschadenquote von 41,2 % (Vorjahr:
44,4%). Nach Schwankungsrickstellung errechnet
sich mit TEUR +32,4 ein geringeres versicherungs-
technisches Nettoergebnis als im Vorjahr (EUR +0,2
Mio.).

Die gebuchten Bruttobeitrdge haben sich von EUR
4,1 Mio. auf EUR 4,3 Mio. erhdht. Die Anzahl der
im Bestand gefihrten Vertradge stieg von 20.487
Stick auf 20.601. Die Geschdftsjahresschadenquo-
te brutto verringerte sich gegeniber dem Vorjahr
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von 54,3 % auf 41,6 %. Das versicherungstechnische
Bruttoergebnis hat sich auf TEUR 4,6 gegeniber
dem Vorjahr (EUR 0,3 Mio.) vermindert; das Netto-
ergebnis betragt nach Entnahme aus der Schwan-
kungsrickstellung von TEUR 14,2 (Vorjahr: EUR 751)
EUR -0,2 Mio. (Vorjahr: EUR +0,1 Mio.).

Mio.).

In der Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung gingen
die gebuchten Bruttobeitrdge nach EUR 2,4 Mio.
im Vorjahr um 17,0% auf EUR 2,0 Mio. zuriick. Die
Anzahl der Vertrége verminderte sich auf 8.839
Stick (Vorjahr: 10.349).

Die Geschdaftsjahresschadenquote brutto sank
von 90,1 % im Vorjahr auf 81,9%. Nach Riickversi-
cherung stellt sie sich auf 84,8% (Vorjahr: 94,5 %)
ein. Nach Entnahme aus der Schwankungsrickstel-
lung i.H.v. EUR 0,3 Mio. (Vorjahr: Zufihrung EUR
0,4 Mio.) verbleibt ein versicherungstechnischer Ver-
lust von EUR 0,9 Mio. (Vorjahr: Verlust EUR 9.652)

Unter den sonstigen Kraftfahrtversicherungszweigen
werden die Voll- und Teilkaskoversicherung ausge-
wiesen. Hier war ein Rickgang der gebuchten Bei-
trage auf EUR 2,4 Mio. (Vorjahr: EUR 2,9 Mio.) zu
verzeichnen.

Die Geschdftsjahresschadenquote brutto vermin-
derte sich von 70,2% im Vorjahr auf 66,6 %. Net-
to sank die Geschdftsjahresschadenquote von
71,4% auf 67,4%. Das Brutto-Ergebnis betragt EUR
0,3 Mio. (Vorjahr: EUR 0,6 Mio.). Nach Entnahme
aus der Schwankungsriickstellung in Héhe von EUR
0,1 Mio. (Vorjahr: Zufihrung EUR 0,09 Mio.) be-
tragt das versicherungstechnische Nettoergebnis in
den sonstigen Kraftfahrtversicherungszweigen EUR

0,3 Mio. (Vorjahr: EUR 0,5 Mio.).

Hier sind die folgenden Versicherungszweige und -
arten zusammengefasst: Feuer, verbundene Hausrat-
versicherung, verbundene Wohngebdudeversiche-
rung, Einbruchdiebstahl, Leitungswasser-, Glas-,
Sturm-, Extended Coverage, Technische Versicherun-
gen und sonstige Schadenversicherungen.

Die Bruttobeitragseinnahmen sind von EUR 71,7
Mio. im Vorjahr auf EUR 93,5 Mio. gestiegen. Das
versicherungstechnische Ergebnis fir eigene Rech-
nung hat sich mit EUR -5,4 Mio. nach Zufihrung
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zur Schwankungsrickstellung i.H.v. EUR 3,6 Mio.
(Vorjahr: EUR 7,5 Mio.) verbessert (Vorjahr: EUR
-10,4 Mio.).

Die Bruttoprémieneinnahmen sind mit EUR 15,3
Mio. im Vergleich zum Vorjahr (EUR 12,2 Mio.) ge-
stiegen. Die Anzahl der im Bestand gefihrten Ver-
trage verminderte sich von 3.980 auf 3.843 Stiick.

Die Geschdaftsjahresschadenquote brutto sank
von 58,1% im Vorjahr auf 28,4%. Nach Rickver-
sicherung errechnet sich eine Quote von 35,8%
(Vorjahr: 144,1%). Das versicherungstechnische
Nettoergebnis liegt im Geschéftsjahr nach Zufih-
rung zur Schwankungsrickstellung in Héhe von EUR
2,2 Mio. (Vorjahr: EUR 0,4 Mio.) bei EUR +0,1
Mio. (Vorjahr: EUR -1,9 Mio.).

Die Bruttopramieneinnahmen sind mit EUR 5,8 Mio.
im Vergleich zum Vorjahr (EUR 5,4 Mio.) gestiegen.
Die Anzahl der im Bestand gefiihrten Vertrdge ver-
minderte sich von 11.472 auf 10.810 Stiick.

Die Geschéftsjahresschadenquote sank von
71,3% im Vorjahr auf 62,3%. Nach Rickversiche-
rung errechnet sich eine Quote von 63,9 % (Vorjahr:
74,0%). Das versicherungstechnische Nettoergebnis
liegt im Geschaftsiahr nach Schwankungsrickstel-
lung bei EUR -0,2 Mio. (Vorjahr: EUR +373).

Die Bruttoprémieneinnahmen haben sich mit EUR
6,2 Mio. im Vergleich zum Vorjahr (EUR 6,1 Mio.)
erhéht.

Die Anzahl der Vertrdge verringerte sich auf
6.054 (Vorjahr: 6.935 Stiick).

Die Geschdftsjahresschadenquote hat sich brut-
to von 97,5% im Vorjahr auf 109,4% im Geschdfts-
jahr und netto von 102,6% im Vorjahr auf 113,4%
erhoht.

Das versicherungstechnische Bruttoergebnis
sank auf EUR -3,0 Mio. (Vorjahr: EUR -1,7 Mio.).
Fir eigene Rechnung ergibt sich nach Entnahme aus
der Schwankungsrickstellung i.H.v. EUR 0,7 Mio.
(Vorjahr: EUR 0,8 Mio.) ein Verlust von EUR 3,2
Mio. (Vorjahr: Verlust EUR 1,5 Mio.).
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Die Bruttopramieneinnahmen sind mit EUR 66,2
Mio. im Vergleich zum Vorjahr (EUR 48,1 Mio.) ge-
stiegen. Die Anzahl der im Bestand gefihrten Ver-
trage verringerte sich von 18.756 auf 18.078 Stick.
Die Geschaftsjahresschadenquote nahm von 67,9 %
im Vorjahr auf 51,9% ab. Nach Rickversicherung
errechnet sich eine Quote von 55,4% (Vorjahr:
80,0%). Das versicherungstechnische Nettoergeb-
nis liegt im Geschéftsjahr nach Schwankungsriick-
stellung bei EUR -2,1 Mio. (Vorjahr: EUR -7,1 Mio.).

Die Bruttopréamieneinnahmen haben sich mit EUR
39,0 Mio. gegeniiber dem Vorjahr (EUR 38,9 Mio.)
erhdht.

Die Geschdftsjahresschadenquote sank brutto
von 53,9% auf 49,2% und netto von 53,2% auf
43,8%.

Nach Zufihrung zur Schwankungsriickstellung
in Hohe von EUR 2,6 Mio. (Vorjahr: EUR 5,6 Mio.)
errechnet sich ein versicherungstechnisches Netto-
Ergebnis von EUR +2,1 Mio. (Vorjahr EUR -0,2
Mio.).

Die Bruttoprémieneinnahmen sind von EUR 3,4
Mio. im Vorjahr auf EUR 4,1 Mio. gestiegen. Die
Anzahl der im Bestand gefihrten Vertrage erhdhte
sich von 1.064 auf 1.090 Stick.

Die Geschaftsjahresschadenquote sank von
48,4% im Vorjahr auf 45,7 %. Nach Rickversiche-
rung errechnet sich eine Quote von 39,1 % (Vorjahr:
97,5%). Das versicherungstechnische Nettoergebnis
nach Schwankungsriickstellung beléuft sich auf EUR
+18.491 nach EUR +1,8 Mio. im Vorjahr.

Das in Rickdeckung Ubernommene Versicherungs-
geschaft entfallt im Wesentlichen auf die EC-Versi-
cherungen. Die Bruttobeitragseinnahmen belaufen
sich auf EUR 0,1 Mio. nach EUR 1,3 Mio. im Vor-
jahr. Das versicherungstechnische Ergebnis fir eige-
ne Rechnung belduft sich nach Schwankungsriick-
stellung auf EUR +0,6 Mio. nach EUR +0,3 Mio.
im Vorjahr.
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Zusammensetzung der gebuchten
Bruttoprémien 2023 in %

in%

Sach 62
Verbundene Hausrat 4
Verbundene Gebévde 4
Feuer und Sonstige Sachversicherungen . 54
Haftpflicht, Unfall, Kraftfahrzeug 9
Transport 26
Sonstige Versicherungen 3
Ubernommenes 0
Versicherungsgeschaft
Entwicklung der gebuchten Bruttoprédmien
in Mio. EUR*

in Mio. EUR”

*Gesamtgeschaft

3. Kapitalanlagen
(ohne Depotforderungen)

Der Buchwert der Kapitalanlagen (ohne Depotfor-
derungen) hat sich um 12,3% (Vorjahr: 15,0%) auf
EUR 145,4 Mio. erhsht (Vorjahr EUR 129,4 Mio.).
Der Marktwert der Kapitalanlagen bel&uft sich
auf EUR 141,6 Mio. (Vorjahr: EUR 1199 Mio.).
Insgesamt wurden im Geschdaftsjahr EUR 28,5
Mio. (Vorjahr: EUR 28,5 Mio.) als Neu- und Wie-

deranlage investiert. Im Rahmen der Umsetzung un-
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seres Asset & Liability-Konzeptes unter Beachtung
der Risikotragféhigkeit verringerten sich die Quoten
der Kapitalanlagearten Aktien, Anteile oder Aktien
an Investmentvermdgen und andere nicht festver-
zinsliche Wertpapiere sowie Schuldscheinforderun-
gen und Darlehen. Dagegen erhdhten sich die Quo-
ten bei den Inhaberschuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Wertpapiere.

Das Kapitalanlagenettoergebnis, alle Ertrége
abziglich aller Aufwendungen, betrdgt vor Abzug
des technischen Zinsertrages EUR 1,3 Mio. (Vorjahr:
EUR 1,0 Mio.). Die Nettoverzinsung betragt 0,96 %
(Vorjahr: 0,82 %). Das leicht gestiegene Niveau der
Nettoverzinsung der Kapitalanlagen im Geschafts-
jahr ist auf hdhere Neuanlagenrenditen zurickzu-
fohren.

Auf die Kapitalanlagen wurden keine Abschrei-
bungen vorgenommen. Es bestehen stille Lasten auf
Inhaberschuldverschreibungen und andere festver-
zinsliche Wertpapiere sowie Schuldscheinforderun-
gen und Darlehen zum Bilanzstichtag in Hohe von
EUR 6,5 Mio. Die saldierten Bewertungsreserven
betragen zum 31.12.2023 EUR -3,8 Mio. (Vorjahr:
EUR -9,5 Mio).

Die Entwicklung der Kapitalanlagen und deren
Zusammensetzung ist in der nachfolgenden Uber-
sicht und dem Anhang dargestellt.

B24%1-05

I 5 | 0.5

[21%1-03

Gesamt 100%
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4. Personal- und Sozialbericht

Die Gesellschaft beschéftigt keine eigenen Mitar-
beiter

5. Forschung und Entwicklung

Im Jahr 2023 haben wir unser Unternehmen in der
Gruppe und in Deutschland durch Grundlagenar-
beit und Produktentwicklung auf sich verdndernde
Rahmenbedingungen und Marktgegebenheiten ein-
gestellt.

Dazu gehdren auch strategische Projekte zur
Weiterentwicklung der aufsichtsrechtlichen Anforde-
rungen aus Solvency Il und die anstehenden Be-
schleunigungsmaBnahmen in Bezug auf den ab
2023
IFRS17.

Im Bereich von Wissenschaft und Forschung un-

anzuwendenden Bilanzierungsstandard

terstitzt die Helvetia unverdndert Universitaten und
Fachhochschulen und ist Mitglied in verschiedenen
Vereinen der Versicherungswissenschaft.

6. Mitgliedschaften

Wir sind Mitglied der Vereine

— PSVaG, Kdln

— Verkehrsopferhilfe e. V., Hamburg

— Deutsches Biro Griine Karte e. V., Hamburg

7. Prognose-, Chancen- und
Risikobericht

7.1 Prognose- und Chancenbericht

Das ifo Institut, Miinchen, geht in seiner Konjunktur-
prognose vom Dezember 2023 von einem leichten
Anstieg des realen BIP 2024 in einer Gréf3enord-
nung von rd. 0,9% aus. Fir den Arbeitsmarkt wird
fir das neue Geschdaftsjahr wieder ein leichter An-
stieg der Zahl der Erwerbstatigen und eine Arbeits-
losenquote von 5,9 % erwartet. Bei einem erwarte-
ten Anstieg der Verbraucherpreise von 2,2 % wird
ein Anstieg der Bruttoldhne und -gehélter je Beschaf-
tigten um 4,3 % vorhergesagt, die verfigbaren Ein-
kommen der privaten Haushalte sollen um 3,7%
steigen.

Die Entwicklung der Weltwirtschaft wird zum
einen durch eine robuste US-amerikanische Wirt-
schaft gepragt. Trotz restriktiver Geldpolitik stitzen
privater Konsum und eine expansive Fiskalpolitik
das Wachstum. Auf der anderen Seite zeigt die chi-
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nesische Wirtschaft durch eine anhaltende Immobi-
lienkrise etwas geddmpfte Wachstumsimpulse. Die
Auswirkungen der aktuellen Krisen im nahen Osten
auf die Weltwirtschaft und insbesondere die Liefer-
ketten kdnnen aktuell nur schwer eingeschatzt wer-
den.

Zusatzlich zu diesen Entwicklungen steht die
Versicherungswirtschaft ohnehin bei geringen
Wachstumsmargen und einem sehr schnell gestie-
genen Zinsniveau vor grof3en Herausforderungen.
Das stark gestiegene Zinsniveau hat zwar zu deut-
lich gesunkenen Markwerten in unseren festverzins-
lichen Anlagen gefihrt, ermdglicht uns aber eine
Anlage zu deutlich attraktiveren Risiko/Renditever-
haltnissen. Gleichzeitig bleiben die Kapazitdten im
Rickversicherungsmarkt knapp und fishren zu wei-
ter steigenden RV-Pramien. Die Corona-Pandemie
und der nachfolgende Trend zu Home-Office-L&sun-
gen hat zu einer deutlichen Beschleunigung der Di-
gitalisierung von Vertriebs- und Verwaltungsprozes-
sen in der Versicherungswirtschaft gefihrt. Eine
erfolgreiche Digitalstrategie fir den Versicherungs-
vertrieb hat sich allerdings weder am Markt gezeigt
noch durchgesetzt. Aufgrund der immer stdrker zu
Tage tretenden Auswirkungen des Klimawandels
und der gestiegenen Wahrnehmung bei unseren
Kunden und Geschéftspartnern spielen Nachhaltig-
keitsaspekte in unserer Unternehmens- und Risi-
kostrategie eine immer wichtigere Rolle.

Die Helvetia begegnet diesen Herausforderun-
gen mit der kontinuierlichen Umsetzung unserer Stra-
tegie Helvetia 2025. Diese setzt Prioritaten in den
Dimensionen Kundenzufriedenheit, passendem An-
gebot, profitablem Wachstum und der Ausnutzung
never Chancen. Wir bauen im Landermarkt Deutsch-
land auf der Strategie der Helvetia Gruppe auf und
haben unter Beriicksichtigung unserer nationalen
Rahmenbedingungen anspruchsvolle Ziele und
MaBnahmen hinsichtlich Wachstum, Risikotragféhig-
keit und Kapitaleffizienz festgelegt.

Im Bereich der Kapitalanlagen setzen wir auch
weiterhin auf eine ausgewogene und nachhaltig ori-
entierte Anlagestrategie, ein gut diversifiziertes An-
lageportfolio und konsequente Risikolimitierung.

Aufgrund des deutlichen Anstiegs des Zinsni-
veaus an den Kapitalmérkten wird sich das laufen-
de Kapitalanlageergebnis wieder itber dem Ge-
schéftsjahresergebnis bewegen.

Die nachfolgenden ausgewdhlten Kennzahlen
fir das selbst abgeschlossene Geschaft sollen Hil-
festellung zur Bewertung des Erfolgs, der finanziel-
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len Sicherheit und der Leistungsfahigkeit sowie der
Soliditét unseres Unternehmens geben. Fir das Jahr
2024 gehen wir von einem stark verbesserten po-
sitiven versicherungstechnischen Ergebnis vor und
nach Schwankungsriickstellung, einem verbesserten
Kapitalanlageergebnis und einem deutlich verbes-
serten Jahresergebnis aus.

Kennzahlen
Prognose
20235 2023
Verdiente leicht 98,4
Netto-Beitrage' hsher Mio. €

Geschéftsjahres-

schadenquote

netto? Vnirefz!rrrirger 54,1%
Kostenquote leicht

netto® hoher 32,7%
Combined Ratio leicht

netto? niedriger 95,1%

! Anteil der verdienten Beitrége nach Abzug der Rickversiche-
rungsbeitrdge.

2 Geschéftsjahresschadenaufwand netto im Verhdltnis zu den
verdienten Nettobeitragen.

® Aufwand fiir den Versicherungsbetrieb netto im Verhdltnis zu
den verdienten Nettobeitrdgen.

“ Aufwendungen fiir Versicherungsfélle zuziglich Aufwendun-
gen fir den Versicherungsbetrieb netto im Verhdltnis zu den
verdienten Nettobeitrégen

5 Skalierung: Stark niedriger/niedriger/leicht niedriger/
gleichbleibend/leicht hdher/hsher/stark hoher

7.2 Risikobericht

7.2.1 Organisation des
Risikomanagements

Die Aufbau- und Ablauforganisation sowie die Fest-
legung der Rollen und Verantwortlichkeiten im Risi-
komanagementprozess sind in entsprechenden
Handbichern verbindlich geregelt und dokumen-
tiert. Das lokale Risikomanagement der Helvetia
Direktion fir Deutschland nimmt die Aufgaben der
Risikomanagementfunktion (RMF) fir die HV-AG
wahr und berichtet dem Vorstand der HV-AG direkt.
Es ist auch Bestandteil des konzernweiten integrier-
ten Risikomanagementansatzes der Helvetia Gruppe
in St.Gallen
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7.2.2 Ziele des Risikomanagements

Risikomanagement ist ein wesentlicher Bestandteil
der Unternehmenssteuerung und hat sowohl kinfti-
ge negative wie auch positive Abweichungen von
erwarteten Unternehmenszielen zum Gegenstand.
Durch eine stetige Weiterentwicklung unseres Risi-
komanagementsystems begegnen wir den kontinu-
ierlich steigenden gesetzlichen und aufsichtsrechtli-
chen Anforderungen, insbesondere aus Solvency I
und aus den Mindestanforderungen an die Ge-
schaftsorganisation von Versicherungsunternehmen
(MaGo).

Die Prozesse des Risikomanagements unterstit-
zen die Sicherstellung der wesentlichen Unterneh-
mensziele. Durch seinen Beitrag zur risikogerechten
Kapitalallokation tragt es zum nachhaltigen Schutz
der Kapitalbasis bei. Uber den Schutz der Reputa-
tion der Gesellschaft hinaus kommt dem Risikoma-
nagement ferner die Aufgabe zu, die Informations-
und Transparenzanforderungen sémtlicher interner
und externer Anspruchsstellen durch eine aussage-
kraftige Risikoberichterstattung sicher zu stellen. Das
Risikomanagement férdert die Risiko- und Verant-
wortlichkeitskultur im lokalen Landermarkt sowie in-
nerhalb der Helvetia Gruppe und erhdht das Ver-
stéindnis der Risiken, ihrer Treiber und ihrer Auswir-
kungen auf Geschaftsaktivitaten und Performance.

Die Risikostrategie legt die grundsdtzliche Hal-
tung der Gesellschaft zum Umgang mit wesentli-
chen Risiken, die aus der Risikotragféhigkeit abge-
und die

abgeleiteten Limitierungen und Schwellenwerte fest.

leitete  Kapitalausstattung daraus
Sie leitet sich aus dem gewdhlten Geschaftsmodell
und der damit einhergehenden Geschdftsstrategie
ab. Die Risikostrategie legt die Leitlinie fir die Risi-
kosteuerung fest und bestimmt die grundsétzlich an-
zuwendenden MaBnahmen und Verfahren fir den
operativen Umgang mit den eingegangenen wesent-
lichen Risiken. Sie spiegelt sich auch in den spezi-
fischen risikopolitischen Regelungen fir die opera-
tiv tatigen Geschaftsbereiche wider und findet in
Handbichern und Arbeitsanweisungen ihre ver-
bindliche Regelung. Die Risikostrategie ist somit ein
wesentlicher Bestandteil des unternehmerischen
Handelns und unternehmensweit verbindlich giiltig.

Zur Erfillung der umfangreichen quantitativen
und narrativen Anforderungen an das Berichtswe-
sen unter Solvency Il wurden die dafir erforderli-
chen Prozesse, Strukturen und Verfahren weiter aus-
gebaut und optimiert. Im abgelaufenen Geschaftsjahr
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2023 wurden samtliche Berichtsanforderungen
nach Solvency Il vollumfénglich und fristgerecht er-
filll. Neben der Meldung der Quantitative Re-
porting Templates (QRT), wurden im Rahmen der
Narrativen Berichtserstattung der ORSA-Bericht, der
SFCR und der RSR erstellt.

Insgesamt ist die Gesellschaft hinsichtlich der
Anforderungen gut aufgestellt.

7.2.3 Risikomanagementprozess

Das lokale Risikomanagement ist fir die Steuerung
und Uberwachung des Risikomanagementprozesses
sowie fir die permanente organisatorische und fach-
liche Weiterentwicklung des Risikomanagementsys-
tems und seiner Verfahren zustandig.

Der Risikomanagementprozess (Risikokontroll-
prozess) beinhaltet samtliche organisatorische Re-
gelungen und methodische Verfahren zur Identifika-
tion, Bewertung, Steuerung, Uberwochung und
Kommunikation wesentlicher Risiken. Der Risikoma-
nagementprozess hat dabei kontinuierlich zu ge-
wadhrleisten, dass die wesentlichen Risiken frijhzei-
tig und einheitlich erkannt, erfasst, beurteilt sowie
in angemessener Weise gesteuert und iberwacht
werden kénnen.

Fir die Identifikation und Bewertung von Risiken
auf Einzelebene sind die jeweiligen Fachbereiche
zusténdig. Das lokale Risikomanagement fihrt hier-
zu jahrlich strukturierte Risikoassessments zur Risi-
koidentifikation sémtlicher wesentlicher Risiken, de-
ren Treiber und BezugsgréfBen durch.

Zur Risikobewertung wird auf Expertenschatzun-
gen, auf die Resultate quantitativer Risikomodelle
und auf Auswertungen maglicher Verlust- oder Bei-
naheverlustereignisse zuriickgegriffen. Die Plausibi-
lisierung der Ergebnisse und deren Aggregation zur
Gesamtrisikosituation der Gesellschaft erfolgt durch
das lokale Risikomanagement.

Zur Risikosteuerung kommen spezifische Verfah-
ren und Instrumente zum Einsatz, welche die durch
die Geschdaftsleitung in der Risikostrategie vorgege-
benen Ziele und Grundsdtze hinsichtlich Vermei-
dung, Begrenzung und Limitierung von Risiken si-
cherstellen sollen.

Die Risikoiberwachung erfolgt durch das loka-
le Risikomanagement. Die Plausibilisierung der Ana-
lyse der Risiken auf Einzel- und auf Gesamtrisikoe-
bene, die Einhaltung von Limiten sowie die
Umsetzung der in der Risikostrategie vorgegebenen
weiteren Ziele werden vor dem Hintergrund eines
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ausgeprdgten Risikokommunikationsbewusstseins
der Fachbereiche laufend iberpriift und iberwacht.
Die zeitnahe und enge Einbindung der Geschéfts-
leitung durch das lokale Risikomanagement tragt
wesentlich zur Qualitatssicherung des Risikoma-
nagementprozesses bei.

Die Risikoberichterstattung an die internen und
externen Adressaten erfolgt regelméfig und wird
im Bedarfsfall durch Ad-hoc-Meldungen zeitnah er-
gdnzt.

7.2.4 Risikokategorisierung

Die Risikokategorisierung der Gesellschaft orientiert
sich an den aufsichtsrechtlichen Anforderungen an
das Risikomanagement sowie an den Umsetzungs-
richtlinien von Solvency II. Fir unsere Gesellschaft
sind neben versicherungstechnischen Risiken und Ri-
siken aus Kapitalanlagen operationelle Risiken, Ri-
siken aus dem Ausfall von Forderungen aus dem
Versicherungsgeschdft und sonstige Risiken wesent-

lich.

7.2.5 Versicherungstechnische Risiken

Versicherungstechnische Risiken stellen neben den
Kapitalmarkirisiken die bedeutendsten Risiken dar
und bestimmen somit wesentlich das Risikoprofil.
Aufgrund des betriebenen Geschdftes nach Art, Um-
fang und Komplexitat unterteilen wir das versiche-
rungstechnische Risiko in Schaden-/Prémienrisiko,
Kumulrisiko und Reserverisiko.

Das Schaden-/Pramienrisiko beschreibt die
Méglichkeit, dass abgesehen von Katastrophener-
eignissen die Pramie des Folgejahres nicht ausreicht,
um die bei diesem Geschéft anfallenden Schaden
und sonstige Kosten abzudecken. Solche Risiken
werden im Wesentlichen durch die Zufélligkeit (Zu-
fallsrisiko) des Eintritts eines versicherten Ereignisses
sowie durch die Ungewissheit Uber die Hohe der
daraus resultierenden Verpflichtungen (Anderungs-
und Irrtumsrisiko) getrieben.

Unter einem Kumulrisiko wird ein Risiko verstan-
den, das sich dadurch ergibt, dass das Unterneh-
men einzelne Risiken oder stark korrelierte Risiken
eingeht, die ein bedeutendes Schaden- oder Aus-
fallpotential haben. Ein Schadenereignis betrifft hier-
bei mehrere versicherungstechnische Einheiten.

Das Reserverisiko der Helvetia Versicherungs-
Aktiengesellschaft umfasst das Risiko, dass fir die
in der Vergangenheit liegenden Schadenfélle gebil-
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deten versicherungs-technischen Rickstellungen
nicht ausreichend bemessen wurden. Als wesentli-
cher Risikotreiber kann die Schadenbelastung an-
gefihrt werden.

Wir haben zur Risikominimierung risikogerech-
te Selbstbehalte und versicherungstechnische Rick-
stellungen in angemessener Hohe.

Bilanzielle Schadenquoten fir eigene
Rechnung und Abwicklungsergebnis

Schadenquote  Schadenquote  Abwicklungs-

brutto f.e.R. ergebnis’
in% der Eingangs-
schadenriickstellung
2014 67,8 68,3 -10,1
2015 02,3 67,9 -12,2
2016 65,0 81,2 6,6
2017 540 7.7 6,3
2018 595 65,0 12,9
2019 53,1 60,0 10,9
2020 68,9 61,3 10,6
2021 14,6 68,1 13,8
2022 51,0 56,3 29,0
2023 60,5 62,4 -6,9

* Abwicklungsgewinn /-verlust + /-

7.2.6 Risiken der Kapitalanlagen

Die Risiken aus Kapitalanlagen unterscheiden wir
in Marktrisiken, in Bonitatsrisiken, in Liquiditatsrisi-
ken und in Wahrungsrisiken.

Risiken aus Kapitalanlagen, und hier insbeson-
dere das Marktrisiko in der Ausprégung als Zinsén-
derungsrisiko, gehéren neben den versicherungs-
technischen Risiken zu den wesentlichen Risiken der
Gesellschaft. Das Zinsniveau stellt, wie schon im
Vorjahr, den mit Abstand bedeutendsten Risikotrei-
ber fir den Kapitalanlagebestand der Gesellschaft
dar. Aus unginstiger Entwicklung an den Finanz
und Kapitalmarkten kénnen Wertschwankungen der
Vermdgenswerte, der Verbindlichkeiten und der Fi-
nanzinstrumente resultieren. Unter einem Bonitétsri-
siko verstehen wir das Risiko, dass sich auf Grund
eines Ausfalls oder aufgrund einer Veranderung der
Bonitdt von Wertpapieremittenten realisiert.

Entsprechend unserer internen Investment-Guide-
line achten wir in unserem Rentenportfolio und bei
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unseren Neuinvestitionen besonders auf die Bonitét
der Emittenten. Nennenswerte Wahrungsrisiken im
Kapitalanlagenbestand sind nicht vorhanden.

Immobilienrisiken bestehen im Wesentlichen aus
moglichen Wertverénderungen der Obijekte, was
sich in den Anteilswerten der Immobilien-Investment-
vermdgen niederschlégt. Diesen Risiken begegnen
wir durch eine entsprechende Diversifikation und
festgelegten Investitions- und Auswahlkriterien fir
die Immobilien-Investmentvermégen.

Dem Lliquiditétsrisiko, d.h. der Gefahr, den lau-
fenden Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen
zu kénnen, wird durch eine regelmaBige Liquiditdts-
planung und durch eine breite Mischung und Streu-
ung der Kapitalanlagen Rechnung getragen. Zur ri-
sikoorientierten Steuerung unserer Kapitalanlagen
und zum Zwecke der Ermittlung ausreichender Ab-
sicherungsmafBBnahmen aufgrund méglicher negati-
ver Kapitalmarktereignisse greifen wir neben inter-
nen Verfahren zur Bestimmung ausreichender
Risikodeckungskapitalien auch auf die Ergebnisse
aufsichtsrechtlich geforderte interner Stresstests zu-
rick.

Das Renten-Portfolio wird regelméafBig auf Boni-
tatséinderungen hin Gberwacht. Aufgrund von Siche-
rungsinstrumenten rechnen wir fir Schuldscheinfor-
derungen und Schuldscheindarlehen nur mit einem
geringen Ausfallrisiko.

Die Ratingstruktur der verzinslichen Wertpapie-
re im Bestand teilt sich wie folgt nach Zeitwerten
auf:

in Mio. EUR

Sensitivitdtsanalysen fihren wir anhand des Value
at Risk (VaR) durch. Dieser wird mittels einer Mon-
te-Carlo-Simulation mit einem Konfidenzintervall von
99% auf einen Zeitraum von 3 Monaten ermittelt.
Zum 31.12.2023 betrdgt dieser bei festverzinslichen
Wertpapieren EUR 6,2 Mio., bei Schuldscheinfor-
derungen und Schuldscheindarlehen EUR 0,0 Mio.
und bei Immobilienfonds EUR 0,0 Mio.
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Unsere Prozesse zur Anlagen- und Risikosteuerung
haben sich als wirksam erwiesen und die Einhal-
tung der Risikolimite sichergestellt.

7.2.7 Operationelle Risiken

Ausgangspunkt sémtlicher Risikosteuerungsmaf3nah-
men ist das Erkennen und Bewerten potentieller ope-
rationeller Risiken. Unter einem operationellen Risi-
ko wird hierbei das Risiko eines Verlustes aufgrund
von unzuldnglichen oder fehlgeschlagenen internen
Prozessen, aus mitarbeiter- und systembedingten
oder aber externen Vorféllen verstanden. Auswir-
ken kénnen sich solche Verlustereignisse in Form
von Fehlern in der Finanzberichterstattung, in finan-
ziellen Verlusten oder Reputationsschdden. Der
Schwerpunkt des jahrlich durchgefihrten IKOR Pro-
zesses (Internes Kontrollsystem IKS und Manage-
ment Operationaler Risiken ORM) liegt daher auf
der Analyse operationeller Risiken und der Kontroll-
umfelder fir sédmtliche Prozesse entlang unserer
Wertschépfungskette.

Durch die Integration des Internen Kontrollsys-
tems und des damit verbundenen Managements un-
serer operationalen Risiken in unseren Risikoma-
nagementprozess kommen wir den gestiegenen
aufsichtsrechtlichen Anforderungen an das Risiko-
management nach.

Aufgrund verdnderter rechtlicher Rahmenbedin-
gungen kénnen sich Risiken fir unser Unternehmen
ergeben. Zur Begrenzung solcher Risiken erfolgt
eine konsequente und fortlaufende Uberwachung
und Prifung hinsichtlich der Auswirkungen auf un-
ser Unternehmen.

Eine besondere Herausforderung stellte im ak-
tuellen Geschéftsjahr die Bewdltigung der Auswir-
kungen der hohen Inflationsraten auf das Unterneh-
men dar.

Der Krieg in der Ukraine und die daraus resul-
tierende Entwicklung der Inflation wirken sich ins-
besondere auf den Schadenaufwand, aber auch
auf die Verwaltungskosten aus.

Auf Unternehmensebene hat die Gesellschaft
die Notwendigkeit von Energiespar- und sicherungs-
mafBnahmen frihzeitig erkannt und einen Krisenstab
eingerichtet. Der Krisenstab hat eine Reihe von Maf3-
nahmen ergriffen, um die Kontinuitat der Geschafts-
tatigkeit sicherzustellen. Diese war im Geschaftsjahr
2023 jederzeit sichergestellt.

Die Gesellschaft Gberwacht und bewertet lau-
fend die Auswirkungen der Inflation auf die Ge-
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schéftstatigkeit und die Kapitalausstattung, um die
kontinuierliche Einhaltung der Kapitalanforderungen
sicherzustellen. Die Gesellschaft verfiigt Gber ange-
messene Techniken zur Risikominderung und ist in
der Lage, bei Bedarf MafBnahmen zur Risikosteu-
erung umzusetzen. Es gibt keine Hinweise darauf,
dass die Auswirkungen der Inflation zur Nichtein-
haltung der Mindestkapitalanforderung oder zur
Nichteinhaltung der Solvenzkapitalanforderung fiih-
ren kdnnen.

7.2.8 Risiken aus dem Ausfall von Forde-
rungen aus dem Versicherungsgeschéft

Den Risiken aus dem Ausfall von Forderungen aus
dem Versicherungsgeschaft wird durch die Bildung
von Wertberichtigungen in angemessener Hohe
Rechnung getragen.

Zur Risikovorsorge wurden fir Forderungen an
Versicherungsnehmer Pauschalwertberichtigungen
in Hdhe von EUR 88.000 (Vorjahr: EUR 73.000)
gebildet.

Ausfélle von Forderungen an Versicherungsver-
mittler waren bisher selten und fielen nicht ins Ge-
wicht. Mit allen Vermittlern, die von uns eine Inkas-
sovollmacht haben, bestehen schriftliche
Vereinbarungen Uber die Art und Weise der Inkas-
sotdtigkeit, Fristenregelungen und Abrechnungsinter-
valle sind festgelegt. Es wird regelmaBig geprift,
ob diese eingehalten werden.

Zur Risikovorsorge fir Forderungen an Versiche-
rungsvermittler waren Einzelwertberichtigungen
nicht zu bilden. Pauschalwertberichtigungen wurden
in Hohe von EUR 405.000 (Vorjahr: EUR 501.000)
angesetzt.

Die Gesellschaft iberwacht regelméfBig die Bo-
nitét ihrer Geschdftspartner und steht nur mit Rick-
versicherern guter Bonit&t in Geschéftsbeziehung.

Gegeniiber Rickversicherern bestehen zum
Ende des Geschéftsjahres Forderungen in Hhe von
EUR 1.954.725 (Vorjahr: EUR 9.923.943).

7.2.9 Zusammenfassende Darstellung
der Risikolage

Insgesamt gehen wir derzeit davon aus, dass die
Finanzlage unseres Hauses in Zukunft weiter stabil
bleibt und sich die Ertragslage durch eine Neuvord-
nung der Riickversicherungsstruktur verbessern wird.
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8. Betriebene Versicherungs-
zweige und Versicherungsarten

Selbst abgeschlossenes Versiche-
rungsgeschafi:

Unfallversicherung
Einzelunfallversicherung ohne Beitragsrickgewdhr,
Gruppen-Unfallversicherung ohne Beitragsriickge-
wadhr, Gbrige und nicht aufgegliederte Allgemeine
Unfallversicherung

Haftpflichtversicherung
Privathaftpflichtversicherung (einschlieBlich Sport-
boot- und Hundehalter-Haftpflichtversicherung),
Betriebs- und Berufshaftpflichtversicherung, Umwelt-
Haftpflichtversicherung (einschlieBlich Gewdsser-
schadenhaftpflicht), Vermégensschadenhaftpflicht-
versicherung,  Strahlen-Haftpflichtversicherung,
Feuerhaftungsversicherung, ibrige und nicht aufge-
gliederte Haftpflichtversicherung (einschlieBlich der
Haus- und Grundbesitzerhaftpflichtversicherung und
der Kraftfahrzeug-Parkplatzversicherung)

Kraftfahrtversicherung
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung, sonstige Kraft-
fahrtversicherung

Feuerversicherung
Feuer-Industrie-Versicherung, landwirtschaftliche

Feuer-versicherung, sonstige Feuerversicherung

Einbruchdiebstahl- und Raub
(ED)-Versicherung

Leitungswasser (Lw)-Versicherung
Glasversicherung
Sturmversicherung

Verbundene Hausratversicherung
Verbundene Gebé&udeversicherung
Technische Versicherungen
Maschinenversicherung (einschlieBlich der Baugerd-
teversicherung), Elektronikversicherung, Montage-

versicherung, Bauleistungsversicherung, Photovolta-
ik-Versicherung
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Transportversicherung
Kaskoversicherung, Transportgiterversicherung, Ver-
kehrshaftungsversicherung, Gbrige nicht aufgeglie-
derte Transportversicherung

Versicherung zusétzlicher Gefahren
zur Feuer- bzw. Feuer-Betriebsunter-
brechungs-Versicherung

Extended Coverage (EC)-Versicherung

Betriebsunterbrechungsversiche-
rung

Feuer-Betriebsunterbrechungs-Versicherung, Techni-
sche Betriebsunterbrechungs-Versicherung, sonstige
Betriebsunterbrechungs-Versicherung

Beistandsleistungsversicherung
Verkehrs-Service-Versicherung

Sonstige Schadenversicherung
Versicherung von Ausstellungen, Kihlgitern, Reise-
gepdck, Freizeitsportgerdten, SchlieBBfachinhalten
bei Kreditinstituten, Auktionen sowie Betriebsschlie-
Bungsversicherung und Warenversicherung in
Tiefkithlanlagen, sonstige Vermdgensschaden-Versi-
cherungen (Maschinengarantie-, Schlisselverlust-,
und Mietverlustversicherung), sonstige gemischte
Versicherungen (Tank- und Fassleckage-Versiche-
rung, Allgefahrenversicherung)

In Rickdeckung ibernommenes
Versicherungsgeschaft:

Unfallversicherung
Haftpflichtversicherung
Feuer-Industrie-Versicherung

Einbruchdiebstahl- und Raub
(ED)-Versicherung

Glasversicherung
Verbundene Hausratversicherung

Feuer-Betriebsunterbrechungs-
Versicherung

Extended Coverage
(EC)-Versicherung
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9. Erklarung gem. § 312 Abs. 3
AktG

GemdB § 312 Abs. 3 AktG haben wir iiber unse-
re Beziehungen zu verbundenen Unternehmen be-

richtet. Dieser Bericht schliefit mit folgender Erkla-
rung: ,AbschlieBend erkléren wir, dass die
Gesellschaft nach den Umstdnden, die uns in dem
Zeitpunkt bekannt waren, in dem das Rechtsge-
schaft vorgenommen oder die MaBnahme getrof-
fen oder unterlassen wurde, bei jedem Rechtsge-
schéft eine angemessene Gegenleistung erhielt.
MaBnahmen auf Veranlassung oder im Interesse
von verbundenen Unternehmen lagen nicht vor.”

Frankfurt am Main, den 14. Marz 2024

Der Vorstand

Steck Gierse Lanfermann Rehle
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Bilanz

Bilanz

Aktivseite in EUR

2023

2023

2023

A. Kapitalanlagen

1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermégen
und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

6.426.811

2. Inhaberschuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Wertpapiere

135.949.200

a) Schuldscheinforderungen und
Darlehen

3.021.161

145.397.172

Il. Depotforderungen aus dem in Riickdeckung
Ubernommenen Versicherungsgeschéft

145.397.172

I. Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschéft an:

herungsnehmer

1.654.485

10.122.840

11.777.324

Il. Abrechnungsforderungen aus dem
Rickversicherungsgeschaft

davon an verbundene Unternehmen: EUR O (VJ: EUR 6.141.242)

1.954.725

lll. Sonstige Forderungen

davon an verbundene Unternehmen: EUR 31.138 (VJ: EUR 0)

4.159.943

17.891.993

Laufende Guthaben bei Kreditinstituten,
Schecks und Kassenbestand

13.762.539

1.071.241

27.116

1.098.357

E. Aktive latente Steuern

17.163.080

Summe Aktiva

195.313.141

Durch das Runden auf volle Euro kénnen sich Rundungsdifferenzen ergeben.
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Bilanz

Passivseite in EUR

2023

2023

2023

A. Eigenkapital

I. Gezeichnetes Kapital

5.000.000

Il. Kapitalricklage

16.753.305

ll. Gewinnriicklagen

1. gesetzliche Ricklage

1.299.473

IV. Bilanzgewinn / Bilanzverlust

-11.015.251

12.037.527

B. Nachrangige Verbindlichkeiten

5.046.182

C. Versicherungstechnische Rickstellungen

|. Beitragsibertrage

1. Bruttobetrag

13.502.138

2.davon ab: Anteil fir das in Rickdeckung
gegebene Versicherungsgeschéft

11.077.523

2.424.615

Il. Rickstellung fir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfdlle

1. Bruttobetrag

144.825.370

2.davon ab:
Anteil fir das in Rickdeckung gegebene
Versicherungsgeschaft

51.158.521

93.666.849

lIl. Schwankungsriickstellung und Ghnliche Rickstellungen

48.269.952

IV. Sonstige versicherungstechnische
Ruckstellungen

1. Bruttobetrag

4.344.994

2.davon ab:
Anteil fir das in Rickdeckung gegebene
Versicherungsgeschaft

127.990

4.217.004

148.578.420

D. Andere Rickstellungen

I. Rickstellungen fir Pensionen und
&hnliche Verpflichtungen

12.087.417

Il. Steuerriickstellungen

1.103.282

Ill. Sonstige Rickstellungen

851.330

14.042.029

E. Andere Verbindlichkeiten

I. Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft gegeniiber

1. Versicherungsnehmern

2.405.847

2. Versicherungsvermittlern

11.241.563

13.647.410

Il. Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem Riickversicherungsgeschaft
davon gegeniiber verbundenen Unternehmen: EUR 413.884
(VJ: EUR 0}

415.723

ll. Sonstige Verbindlichkeiten
davon gegeniber verbundenen Unternehmen:
EUR O (VJ: EUR 1.994.422)
davon aus Steuern: EUR 1.036.305 (VJ: EUR 886.713)

1.545.849

15.608.982

Summe Passiva

195.313.141

Durch das Runden auf volle Euro kénnen sich Rundungsdifferenzen ergeben.
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Bilanz

Versicherungsmathematische Bestatigung

Es wird bestdtigt, dass die in der Bilanz unter dem Posten C.Il der Passiva (Rickstellung fir noch nicht
abgewickelte Versicherungsfélle) eingestellte Deckungsriickstellung (EUR 5.755.079,~) unter Beachtung
der §§ 341f und 341g HGB sowie der auf Grund des § 88 Abs. 3 VAG erlassenen Rechtsverordnungen
berechnet worden ist.

Frankfurt am Main, den 22. Februar 2024
Der Verantwortliche Aktuar

Andreas Bause, Dipl.-Math. oec., Aktuar DAV
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Gewinn- und Verlustrechnung

Gewinn- und Verlustrechnung

in EUR 2023 2023 2023

I Versicherungstechnische Rechnung

a) Gebuchte Bruttobeitrdge 149.767.868

b) Abgegebene Rickversicherungsbeitrage _49.923.622

99.844.245

c) Verdnderung der Bruttobeitragsibertrage -1.576.180

d) Verénderung des Anteils der Rickversicherer
an den Bruttobeitragsiibertrégen ) 90.228

-1.485.952

) 98.358.293
2.Technischer Zinsertrag fir eigene Rechnung ) 50.114

3. Sonstige versicherungstechnische Ertrége fir eigene Rechnung ) 13.545

aa) Bruttobetrag ” 81.975.865

bb) Anteil der Rickversicherer 29.452.571

52.523.294

b) Veranderung der Rickstellung fir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle

aa) Bruttobetrag . 7.663.268

bb) Anteil der Rickversicherer -1.176.385

8.839.653

61.362.947

5. Verénderung der ibrigen versicherungstechnischen
Netto-Rickstellungen

a) Sonstige versicherungstechnische
Netto-Riickstellungen ) 1.903.362

6. Aufwendungen fir den Versicherungsbetrieb
for eigene Rechnung

a) Bruttoaufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb 41.601.718

b) davon ab:

erhaltene Provisionen und Gewinnbeteiligungen aus dem

in Rickdeckung gegebenen Versicherungsgeschaft ) 9.465.741

32.135.977

7. Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen
fir eigene Rechnung ) 511.433

8. Zwischensumme ) 2.508.233

9. Verénderung der Schwankungsriickstellung
und &hnlicher Rickstellungen -5.972.336

10. Versicherungstechnisches Ergebnis fir eigene Rechnung ) -3.464.103
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Gewinn- und Verlustrechnung

in EUR 2023 2023 2023
Il. Nichtversicherungstechnische Rechnung
77777777777 1Erfrcgeous Kapitalanlagen
7777777777777777 o)Erfrcge aus anderen Kapitalanlagen
7777777777777777777777 a o) Ertrédge aus anderen Kapitalanlagen 1.893.353
b)Erfroge aus Zuschreibungen 0
77777777777777777 c V)W(r.‘rvgwinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen 14.811
"""""""""""""" 1.908.164
a) Aufwendungen fir die Verwaltung von Kapitalanlagen,
Zinsaufwendungen und sonstige Aufwendungen fir
die Kapitalanlagen 486.381
0
98.349
584.731
1.323.434
-50.114
1.273.320
410.947
2.127.550
-1.716.603
-3.907.386
-2.891.620
5.707
-2.885.913
-1.021.472
-9.993.779
11. Bilanzgewinn /Bilanzverlust -11.015.251

Durch das Runden auf volle Euro kénnen sich Rundungsdifferenzen ergeben.
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Anhang

Anhang

Angaben zur Bilanzierung- und
Bewertung
Bei der Bewertung und dem Ausweis der Vermo-
gens- und Schuldposten wurden die Vorschriften des
HGB, des VAG und der RechVersV sowie die Grund-
satze ordnungsméfBiger Buchfihrung beachtet. Die
einzelnen Posten, Zwischen- und Endsummen wer-
den jeweils kaufmannisch auf- bzw. abgerundet.
Die im amtlichen Formblatt vorgesehenen, aber
nicht belegten Posten werden nicht aufgefihrt.
Fremdwdhrungen werden entsprechend § 256a
HGB unter Beachtung des Realisations-, Imparitats-
und Anschaffungskostenprinzips zu den Devisenkas-
samittelkursen am Bilanzstichtag umgerechnet.

Aktiva

Kapitalanlagen

Sofern die Grinde fir in Vorjahren vorgenomme-
ne Abschreibungen nicht mehr bestanden, wurden
Zuschreibungen gemafB § 253 Abs. 5 HGB vorge-
nommen.

Aktien, Anteile oder Aktien an In-
vestmentvermégen und andere
nicht festverzinsliche Wertpapiere
sowie Inhaberschuldverschreibun-
gen und andere festverzinsliche
Wertpapiere

Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen,
andere nicht festverzinsliche Wertpapiere, Inhaber-
schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere werden grundsatzlich gemaf3 § 341b
Abs. 2, Satz 1 HGB mit den Anschaffungskosten
bzw. den niedrigeren Marktwerten (z.B. B3rsenkur-
se oder Ricknahmepreise) zum strengen Niederst-
wert bewertet.

Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermo-
gen und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
sowie Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere, die geeignet sind,
dauvernd dem Geschdaftsbetrieb zu dienen, wurden
dem Anlagevermégen gewidmet und gemdafl §
341b Abs. 2, 2. Halbsatz HGB zum gemilderten
Niederstwert bewertet.
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Der Unterschiedsbetrag zwischen Anschaffungskos-
ten und Nominalwerten wird bei Inhaberschuldver-
schreibungen und anderen festverzinslichen Wert-
papieren unter Anwendung der Effektivzinsmethode
erfolgswirksam aufgeldst.

Als Zeitwert wird der Bérsenkurs bzw. Ricknah-
mepreis herangezogen.

Schuldscheinforderungen und
Darlehen

Schuldscheinforderungen und Darlehen sind zu fort-
gefihrten Anschaffungskosten bewertet. Der Unter-
schiedsbetrag zwischen Anschaffungskosten und
Nominalwerten wird unter Anwendung der Effektiv-
zinsmethode erfolgswirksam aufgelést. Der Zeitwert
wird anhand von Zinsstrukturkurven unter Berick-
sichtigung der Anlageklasse (SWAP-Spreads) und
des Emittentenrisikos ermittelt.

Forderungen aus dem selbst abge-
schlossenen Versicherungsgeschaft
Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen Ver-
sicherungsgeschaft sind mit den Nominalwerten an-
gesetzt. Dem allgemeinen Kreditrisiko wird durch
die Bildung von Einzel- und Pauschalwertberichti-
gungen Rechnung getragen.

Sonstige Vermégensgegenstédnde
Sonstige Vermdgensgegenstdnde wurden zu An-
schaffungskosten bewertet.
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Anhang

Es wurden aktive latente Stevern in Hohe von EUR
17.163.080 (Im Vorjahr: EUR 13.932.912) ausge-
wiesen. Sie beruhen auf Differenzen der folgenden
Bilanzpositionen der Helvetia Versicherungs-Aktien-
gesellschaft:

1. Versicherungstechnische Rickstellungen:

- Ruckstellung fir noch nicht abgewickelte Ver-
sicherungsfdlle EUR 22.311.971 (aktive latente
Steuer)

- Rickstellung fir drohende Verluste EUR
1.961.000 (aktive latente Steuer)

- Sonstige versicherungstechnische Rickstellun-
gen EUR 5.864 (aktive latente Steuer)

2. Andere Rickstellungen:
- Pensionsriickstellungen EUR 5.787.637 (aktive
latente Steuer)

Des Weiteren wurde ein steuerlicher Verlustvortrag
beriicksichtigt, der ebenfalls zum Ansatz aktiver la-
tenter Steuer fihrte. Basierend auf einer internen
strategischen Planungsrechnung wird davon ausge-
gangen, dass der Verlustvortrag innerhalb der
nachsten finf Jahre vollstandig verrechnet werden
kann.

Die Berechnung erfolgte mit einem Steuersatz
von 31,93%. Die Erhohung der aktiven latenten
Steuern gegeniiber dem Vorjahr wurde in Hohe von
EUR 3.230.268 (Vorjahr: Erhdhung EUR 707.153)
als Ertrag innerhalb der ,Steuern vom Einkommen
und vom Ertrag” ausgewiesen.

Gemdf § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB iV.m. § 268
Abs. 8 HGB ist der Betrag von EUR 17.163.080
(Vorjahr: EUR 13.932.812) ausschittungsgesperrt.

Alle Ubrigen Aktivposten wurden mit Nominalbetrd-
gen angesetzt.

Passiva

Die nachrangigen Verbindlichkeiten wurden mit den
Erfillungsbetrdgen passiviert.

Von den Verbindlichkeiten in Hohe von EUR
5.046.182 haben EUR 46.182 eine Restlaufzeit von
bis zu einem Jahr und EUR 5.000.000 eine Rest-
laufzeit von mehr als finf Jahren.
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Im selbst abgeschlossenen Geschéft wurden die Bei-
tragsibertrdge anhand der gebuchten Beitrdge be-
rechnet. Dabei wurde im Wesentlichen nach dem
1/360-System unter Bericksichtigung unterjahriger
Zahlungsweisen verfahren. Als nicht Gbertragsfahi-
ge Teile wurden 85% der Provisionen abgesetzt. In
geringem Umfang fanden Pauschalsétze Anwen-
dung.

Bei dem in Rickdeckung ibernommenen Ge-
schaft wurden die Beitragsiibertrge mit denselben
Ubertragssétzen wie bei dem in Riickdeckung ge-
gebenen Geschaft gerechnet.

Die von den Bruttobeitragsibertragen abgesetz-
ten Anteile fir das in Rickdeckung gegebene Ge-
schéft wurden nach den gleichen Grundsétzen be-
rechnet wie die Bruttobeitrdge. Als nicht
Ubertragsféhige Teile wurden 92,5% der erhalte-
nen Rickversicherungsprovision gekirzt. Bei Quo-
tenabgaben wurden die Beitragsibertragssatze des
selbst abgeschlossenen Geschéfts in Ansatz ge-
bracht.

Die Rickstellung fur noch nicht abgewickelte Versi-
cherungsfélle einschlieBlich der externen Regulie-
rungskosten fir alle zum Abschlussstichtag eingetre-
tenen bekannten, aber noch nicht erledigten Falle
wurde fir das selbst abgeschlossene Versicherungs-
geschaft einzeln anhand der Schadenakten nach
den voraussichtlich noch zu erwartenden Leistungen
gebildet. Forderungen aufgrund von Regressen, Pro-
venues und Teilungsabkommen (RPT-Forderungen)
wurden entsprechend § 26 Abs. 2 RechVersV von
der Rickstellung abgesetzt.

Die Rickstellung fir interne Schadenregulie-
rungsaufwendungen wird analog dem koordinier-
ten Landererlass vom 22.02.1973 ermittelt.

Fir alle bis zum Abschlussstichtag bereits ein-
getretenen, aber noch nicht gemeldeten Schaden,
wurde die Spatschadenrickstellung pauschal in An-
lehnung an die BaFin-Methode ermittelt.

Fur die Sparte Transport wird die Nullstellungs-
methode nach § 27 Abs. 2 Satz 1 RechVersV an-
gewendet. Parallel hierzu werden auch die Einzel-
schadenriickstellungen ermittelt. Daraus hat sich seit
2013 ergeben, dass der erforderliche Betrag zur
Erfillung derzeitiger und kinftiger Verpflichtungen
Uber dem per Nullstellungsmethode ermittelten Wert
liegt. Aus diesem Grund wurde die Rickstellung fisr
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Anhang

noch nicht abgewickelte Versicherungsfélle in der
Sparte Transport entsprechend der Vorschrift des §
27 Abs. 1 Satz 2 RechVersV jeweils mit dem Be-
trag, der sich aus der Anwendung der oben be-
schriebenen Verfahren (Einzelbewertung) ergibt, an-
gesetzt.

Die Anteile fir das in Rickdeckung gegebene
Versicherungsgeschaft werden entsprechend den
Rickversicherungsvertrdgen ermittelt.

Fur Renten-Versicherungsfdlle wurde die Renten-
deckungsriickstellung nach versicherungsmathema-
tischen Grundsétzen unter Beachtung der Geschafts-
plane und der geschaftsplanméaBigen Erklérungen
berechnet. Die Ermittlung erfolgt unter Zugrundele-
gung eines Rechnungszinssatzes von 0,90 % fir Ren-
tenverpflichtungen mit Zahlungsbeginn vor dem
01.01.2022 und 0,25% fir Rentenverpflichtungen
mit Zahlungsbeginn nach dem 31.12.2021 sowie
der Sterbetafel DAV 2006 HUR.

Schwankungsriickstellung und
dhnliche Rickstellungen

Die Ermittlung der Schwankungsriickstellung und der
Schwankungsrickstellung &hnliche Rickstellungen
erfolgte nach den Vorschriften des § 341h HGB, §
29 RechVersV und der Anlage zu § 29 RechVersV
sowie § 30 RechVersV.

Rickstellung fir drohende Verluste
Rickstellungen fir drohende Verluste aus dem ver-
sicherungstechnischen Geschaft werden in den Ver-
sicherungszweigen gebildet, in denen nach der
durchschnittlichen Restlaufzeit der Vertrége voraus-
sichtlich Fehlbetrage entstehen werden.

Das Schema zur Ermittlung eines drohenden Ver-
lustes beriicksichtigt u. a. Kapitalanlage-ertrage, die
Verweildaver der Vertrdge sowie Beitrags- und
Schadenentwicklungen.

Zum 31.12.2022 betrug die Riickstellung fir dro-
hende Verluste EUR 1.961.000 (Vorjahr: EUR
1.182.000).

Riickstellung fur Beitragsstorno

Die Riickstellung fiir Beitragsstorno wurde auf Basis
von Erfahrungswerten der letzten drei Jahre beziig-
lich der Stornosdtze ermittelt.
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Rickstellung fir Beitragsnach-
verrechnungen

Die Rickstellung fir Beitragsnachverrechnungen ge-
maB § 9 FBUB (Allgemeine Feuer-Betriebsunterbre-
chungs-Versicherungsbedingungen) wurde bedarfs-
orientiert unter Bericksichtigung bisheriger
Zahlungen gebildet. Die Rickversicherungsanteile
wurden vertragsgemdf abgeleitet.

Rickstellung fiir Solidarfonds
Die Rickstellung fir Solidarfonds wurde gemaf3 den
Angaben des Verkehrsopferhilfe e.V., Berlin gebildet.

Pensionsverpflichtungen

Die Bewertung der Pensionsverpflichtungen erfolg-
te nach den anerkannten Grundsdtzen der Versi-
cherungsmathematik mittels der so genannten ,Pro-
jected-Unit-Credit-Method” (PUCM).  Als
Rechnungsgrundlagen dienten die Richttafeln RT
2018 G von Prof. Dr. Klaus Heubeck mit einem Rech-
nungszins von 1,82% (Vorjahr: 1,78%) unter Be-
ricksichtigung einer Gehaltsteigerung von 2,25%
sowie einer altersabhangigen Fluktuation von bis zu
1,5%.

Die Pensionsrickstellung im Rahmen der Entgelt-
umwandlung (Deferred Compensation) wurde mit
dem beizulegenden Zeitwert der dazugehérigen
Rickdeckungsversicherung bewertet und gemaf3 §
246 Abs. 2 HGB mit diesem verrechnet.

Ubrige Riickstellungen

Die Ermittlung der Wertansatze der ibrigen Rick-
stellungen erfolgte in Héhe des nach verninftiger
kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfillungs-
betrages; eine Abzinsung dieser Rickstellungen war
aufgrund der Restlaufzeit von unter einem Jahr nicht
erforderlich.

Abrechnungsverbindlichkeiten
Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem Rickversi-
cherungsgeschaft wurden mit dem Erfillungsbetrag,
der sich aus den Abrechnungen der Rickversiche-
rer ergibt, bilanziert.

Ubrige Verbindlichkeiten
Die brigen Verbindlichkeiten wurden mit den Erfil-
lungsbetragen passiviert.

Diese Verbindlichkeiten haben alle eine Restlauf-
zeit unter einem Jahr.
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Entwicklung der Aktivposten A.l. im Geschdéftsjahr 2023

Bilanzwerte

Bilanzwerte Umbu- Zuschrei- Abschrei-  Geschafts-
Aktivposten in TEUR Vorjohr  Zugénge' chungen  Abgdnge? bungen bungen jahr
A.l. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen
und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 6.427 6.427
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 119.956  28.476 12.482 135.949
3. Sonstige Ausleihungen
a) Schuldscheinforderungen und Darlehen 3.059 38 3.021
4. Summe ALl 129.442  28.476 0 12.520 0 0 145.397
Insgesamt 129.442  28.476 0 12.520 0 145.397

! davon Zinsamortisation TEUR 261 aus Inhaberschuldverschreibungen

2 davon Zinsamortisation TEUR 96 aus Inhaberschuldverschreibungen und TEUR 38 aus Schuldscheinforderungen

Helvetia Versicherungs-Aktiengesellschaft Geschaftsbericht 2023
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Erlauterungen zur Aktivseite

A. Kapitalanlagen
Zeitwerte der zum Anschaffungswert bilanzierten Kapitalanlagen

davon Finanzinstrumente wie
Anlagevermégen bewertet

Anlageart Buchwert EUR Zeitwert EUR Buchwert EUR Zeitwert EUR

Aktien, Anteile oder Aktien an Investment-
vermdgen und andere nicht festverzinsliche

Wertpapiere' 6.426.811 7.840.845 6.426.811 7.840.845
Inhaberschuldverschreibungen und andere

festverzinsliche Wertpapiere? 135.949.200 130.788.732 135.949.200 130.788.732
Schuldscheinforderungen und Darlehen? 3.021.161 2.926.835 3.021.161 2.926.835
Gesamt 31.12.2023 145.397.172 141.556.412 145.397.172 141.556.412
Gesamt 31.12.2022 129.442.078 119.904.665 126.948.828 117.410.786

! Auf Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermégen und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere bestehen zum Bilanzstich-
tag keine stillen Lasten.
2 Auf Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere im Anlagevermégen mit Buchwerten in Hohe
von insgesamt EUR 97.719.033,41 und Zeitwerten in Hdhe von EUR 91.354.147,87 bestehen zum Bilanzstichtag stille Lasten
in Hohe von EUR 6.364.885,54.
3 Auf Schuldscheinforderungen und Darlehen im Anlagevermégen mit Buchwerten in Hohe von insgesamt EUR 3.021.160,96
und Zeitwerten in Héhe von EUR 2.926.835,06 bestehen zum Bilanzstichtag stille Lasten in Héhe von EUR 94.325,90.

Erlduterungen zur Passivseite

A.l. Gezeichnetes Kapital

in EUR 2023 2022
Gezeichnetes Kapital
Stand am 31.12. 5.000.000 5.000.000

Das gezeichnete Kapital ist eingeteilt in 10.000 Namensaktien zum Nennwert von EUR 500 je Aktie und mit dem vol-
len Nennbetrag einbezahlt. Alleinige Gesellschafterin ist die Helvetia Schweizerische Versicherungsgesellschaft AG,
Direktion fir Deutschland, Frankfurt am Main.

A.lV. Bilanzgewinn /Bilanzverlust

in EUR 2023 2022
Vortrag zum 01.01. -9.993.779 -1.813.263
Jahresiiberschuss / Jahresfehlbetrag -1.021 472 -8.1 80516
Stand am 31.12. -11.015.251 -9.993.779
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B. Nachrangige Verbindlichkeiten

in EUR 2023

Darlehen’ 5.000.000 5.000.000
Zinsen 46.182 46.182
Gesamt 5.046.182 5.046.182

! Das Darlehen wurde von der Helvetia Schweizerische Versicherungsgesellschaft AG, St. Gallen / Schweiz, gewdhrt. Es ist 2027
erstmals kindbar und hat eine feste Verzinsung von 3,625 % p.a.

D.l. Riickstellungen fir Pensionen u.&. Verpflichtungen

in EUR 2023
Pensionen’ 12.518.892
Deferred Compensation 431.475 444925
Saldierung mit Deckungsvermégen _431.475 444925
Gesamt 12.518.892

! Der Unterschiedsbetrag der Riickstellungen fiir Pensionen und éhnliche Verpflichtungen nach § 253 Abs. 6 HGB betragt
EUR 135.582.(Vorjahr: EUR 623.725)
Unter Deferred Compensation wird der Saldo aus einer Rickdeckungsversicherung fir eine Pensionsriickstellung fir Direktzusagen
gegen Gehaltsverzicht und der dazugehdrigen Pensionsriickstellung (entspricht dem Erfilllungsbetrag der verrechneten Schulden)
ausgewiesen. Der Aktivwert der Rickdeckungsversicherung (entspricht dem beizulegenden Zeitwert der verrechneten Vermégens-
gegenstdnde) betrdgt zum 31.12.2023 EUR 431.475 (Vorjahr: EUR 444.925). Gemé&B § 246 Abs. 2 HGB wurde die Riickde-
ckungsversicherung mit der entsprechenden Pensionsverpflichtung in gleicher Héhe saldiert.
Aus der Verdnderung des Aktivwertes der Rickdeckungsversicherung bzw. der Pensionsriickstellung ergeben sich Aufwendungen
in Héhe von EUR 13.450 bzw. Ertrége in Héhe von EUR 13.450, die korrespondierend zu den Bilanzpositionen saldiert wurden.

D.lIl. Sonstige Rickstellungen

in EUR 2023
Gewinnbeteiligungen Vermittler 632.000
Variable Beziige /Bonifikationen 96000 77777777777777777777777
Prifungs- und Jahresabschlusskosten 4795 7400
Ubrige Riickstellungen 8535 181385
Gesamt 851.330
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Anhang

Spartenergebnisse fir die Zeit vom 01.01.2023 bis 31.12.2023

selbst abgeschlossenes
Versicherungsgeschaft

gesamtes Versicherungsgeschaft Unfallversicherung

in EUR Geschaftsjahr Geschaftsjahr
1. Gebuchte Bruttobeitrage 149.767.868 4.344.303
2. Verdiente Bruttobeitrége S 148.191.688 4.365.246
3. Verdiente Neftobeitrage S 98.358.294 4.310.068
4. Brutto-Aufwendungen fir Versicheruggsfalle 777777777 89.639.133 1.153.111
5. Brutto-Aufwendungen fir den Versiéﬁerungsbetrieb 777777777 41.601.718 2.158.175
6. Rickversicherungssaldo S -12.091.467 -55.178
7. Versicherungstechnisches Ergebnis for eigene Rechnung -3.464.102 32.432
8. Versicherungstechnische BrUMo-RUckﬁsr'rellungen 777777777

""" a) insgesamt 210.942.454 9.486.939
777777 davon:

777777 b) Brutto-Rickstellung fiir noch nichtﬁcrubgewickel're Versicherungsfalle 144.825.370 5.682.471
777777 c) Schwankungsriickstellung und &hnliche Rickstellungen  48.269.952 3.501.876
9. Anzahl der mindestens ein]dhrigenV\V)ersicherungsvertrdge 777777777 99.189 6.856

selbst abgeschlossenes
Versicherungsgeschaft

Haftpflichtversicherung Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung

in EUR Geschaftsjahr Geschéftsjahr
1. Gebuchte Bruttobeitrage 4.304.812 1.961.089
2. Verdiente Bruttobeitrage S 4.343.722 1.975.357
3. Verdiente Nettobeitrége 4.151.410 1.957.561
4. Brutto-Aufwendungen fir Versicheruggsfc'ille 777777777 2.580.860 2.315.407
5. Brutto-Aufwendungen fiir den VersiéHerungsbetrieb 777777777 1.756.275 921.825
6. Rickversicherungssaldo S -182.192 426.016
7. Versicherungstechnisches Ergebnis fisr eigene Rechnung -163.433 -875.815
8. Versicherungstechnische Bruno-RUckrsr‘rellungen 777777777

""" a) insgesamt ~10.201.386 13.572.591
777777 davon:

777777 b) Brutto-Rickstellung fir noch nichtﬂébgewickelfe Versicherungsfdlle 9.369.780 12.160.705
777777 c) Schwankungsriickstellung und &hnliche Rickstellungen 0 772.249
9. Anzahl der mindestens ein]dhrigenR/rersicherungsverfrége 777777777 20.601 8.839
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Anhang

selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschéft

Sonstige Kraftfahrtversicherung

Feuer- und Sachversicherung

in EUR Geschdftsjahr Geschaftsjahr
1. Gebuchte Bruttobeitrage 2.441.637 93.524.432
2. Verdiente Bruttobeitrage 2.480.441 91.019.620
3. Verdiente Neftobeitrdgge 2.450.600 49.146.149
4. Brutto-Aufwendungen fir Versicheruggsfélle 777777777 1.299.470 56.115.481
5. Brutto-Aufwendungen fir den Versiéherungsbetrieb 777777777 964.080 24.934.056
6. Rickversicherungssaldo S -28.005 -11.143.733
7. Versicherungstechnisches Ergebnis fir eigene Rechnung 280.514 -5.447 .423
8. Versicherungstechnische Brutto-RUckrsr‘rellungen 777777777

""" a) insgesamt  4.276.544 107.836.993
777777 davon:

777777 b) Brutto-Rickstellung fir noch nichtﬂcrlbgewickelfe Versicherungsfdlle 1.389.614 79.557.247
777777 c) Schwankungsriickstellung und ghnliche Rickstellungen 2.523.263 15.016.339
9. Anzahl der mindestens ein]dhrigenVersicherungsvertrtige 777777777 6.634 38.785

selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft
Feuerversicherung Verbundene Hausratversicherung

in EUR Geschaftsjahr Geschaftsjahr
1. Gebuchte Bruttobeitrage 15.252.111 5.778.278
2. Verdiente Bruttobeitrage 15.212.619 5.645.092
3. Verdiente Neftobeitrégge 4.096.317 5.506.643
4. Brutto-Aufwendungen fir Versicherurﬁrgsfdlle 777777777 4.335.239 3.722.746
5. Brutto-Aufwendungen fir den Versiéherungsbetrieb 777777777 3.182.848 2.020.212
6. Ruckversicherungssaldo S -5.352.239 -142.452
7. Versicherungstechnisches Ergebnis fiir cigene Rechnung 115.708 -247.765
8. Versicherungstechnische BruMo-RUckﬁsr'rellungen 777777777

""" a) insgesamt ©13.946.835 5.039.232
777777 davon:

777777 b) Brutto-Rickstellung fir noch nichtﬂcrlbgewickelfe Versicherungsfdlle 8.704.526 3.241.502
777777 c) Schwankungsriickstellung und ghnliche Rickstellungen 4.253.064 0
9. Anzahl der mindestens ein]dhrigenVersicherungsverfrdge 3.843 10.810
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Anhang

selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschéft

Verbundene Gebdudeversicherung Sonstige Sachversicherungen
in EUR Geschaftsjahr Geschaftsjahr
1. Gebuchte Bruttobeitrdge 6.244.614 66.249.428
2. Verdiente Bruttobeitrage 6.125.119 64.036.789
3. Verdiente Neftobeitrdgge 5.905.135 33.638.053
4. Brutto-Aufwendungen fir Versicheru}mrgsfélle 777777777 6.932.596 41.124.900
5. Brutto-Aufwendungen fir den Versiéﬁerungsbetrieb 777777777 2.080.731 17.650.265
6. Rickversicherungssaldo S -231.701 -5.417.341
7. Versicherungstechnisches Ergebnis fir eigene Rechnung -3.224.063 -2.091.303
8. Versicherungstechnische Brutto-RUckrsr‘rellungen 777777777
""" a) insgesamt  9.502.488 79.348.438
777777 davon:

777777 b) Brutto-Rickstellung fir noch nichtﬂcrlbgewickelfe Versicherungsfdlle 6.837.434 60.773.785
777777 c) Schwankungsriickstellung und ghnliche Rickstellungen 0 10.763.275
9. Anzahl der mindestens ein]dhrigenVersicherungsvertrtige 777777777 6.054 18.078

selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschéft

Transportversicherung Sonstige Versicherungen
in EUR Geschdftsjahr Geschaftsjahr
1. Gebuchte Bruttobeitrdge 39.006.962 4.065.921
2. Verdiente Bruttobeitrage 39.840.157 4.047.347
3. Verdiente Neftobeitragge 35.543.036 1.092.933
4. Brutto-Aufwendungen fir Versicherurﬁrgsfélle 777777777 24.147.616 1.795.861
5. Brutto-Aufwendungen fir den Versiéﬁerungsbetrieb 777777777 10.054.530 797.239
6. Ruckversicherungssaldo S -34.017 -712.526
7. Versicherungstechnisches Ergebnis fiir cigene Rechnung 2.122.174 18.491
8. Versicherungstechnische BruMo-RUckﬁsr'rellungen 777777777
""" a) insgesamt 57794173 5.464.993
777777 davon:

777777 b) Brutto-Rickstellung fir noch nicht”c;bgewickelfe Versicherungsfdlle 31357772 3.798.052
777777 c) Schwankungsriickstellung und ghnliche Rickstellungen 24.713.073 1.188.046
9. Anzahl der mindestens ein]éhrigenVersicherungsvertrdge 777777777 16.384 1.090
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gesamtes selbst abgeschlossenes
Versicherungsgeschaft

gesamtes in Rickdeckung
Ubernommenes Versicherungsgeschaft

in EUR Geschaftsjahr Geschéftsjahr
1. Gebuchte Bruttobeitrage 149.649.157 118.711
2. Verdiente Bruttobeitragge 148.071.891 119.797
3. Verdiente Neftobeitrdgge 98.651.758 -293.464
4. Brutto-Aufwendungen fir Versicheruggsfc'jlle 89.407.806 231.326
5. Brutto-Aufwendungen fiir den VersiéHerungsbetrieb 777777777 41.586.180 15.538
6. Rickversicherungssaldo S ~11.729.635 ~361.832
7. Versicherungstechnisches Ergebnis fisr eigene Rechnung -4.033.061 568.959
8. Versicherungstechnische Bruno-RUckrsr‘rellungen 777777777

""" a) insgesamt © 208.633.619 2.308.835
777777 davon:

777777 b) Brutto-Rickstellung fir noch nichtﬂébgewickelfe Versicherungsfdlle  143.315.641 1.509.729
777777 c) Schwankungsriickstellung und &hnliche Rickstellungen  47.714.846 555.106
9. Anzahl der mindestens ein]dhrigenVersicherungsverfrége 777777777 99.189
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11.4. Sonstige Ertréige

in EUR 2023
Ertrége aus erbrachten Dienstleistungen 8.876
i{nserfrdge 194.344
Xuﬂésung der Pcuschalwérrrtberichtigung Forderungen gegeniiber

Versicherungsvermittler 96.000
Vﬁbrige Ertrage 111.727
Gesamt 410.947

I1.5. Sonstige Aufwendungen

in EUR 2023
Aufwendungen fir das Fihrungsfremdgeschaft 8.876
Zinsen und Ghnliche AuFWéndungen 803.586
Xufwendungen, die das Unternehmen als Ganzes betreffen 1.105.562
értransfige Abschreibungenrlr.lrnd Zufishrung zur Pauschalwertberichtigung

Forderungen gegeniiber Versicherungsvermittler 74.436
BilMoG-Aufwand 115.617
Vl:jrbrige Aufwendungen 19.473
Gesamt 2.127.550

In den Zinsaufwendungen sind Aufwendungen aus der Abzinsung von Rickstellungen in Héhe von
EUR 213.168 (Vorjahr: EUR 275.075) enthalten. Die Gbrigen Aufwendungen enthalten EUR 0,11 Aufwen-
dungen aus Wéhrungsumrechnungen.

11.7. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

In den Steuern vom Einkommen und vom Ertrag sind mit EUR 3.230.269 Ertrége aus aktiven latenten
Steuern enthalten (Vorjahr: EUR 707.153).
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Technischer Zinsertrag

Bei dem technischen Zinsertrag (GuV-Posten 1.2. und 11.3.) handelt es sich um den Zinstransfer zwischen
versicherungstechnischer und nichtversicherungstechnischer Rechnung zugunsten der Rentendeckungsriick-
stellung in den Versicherungszweigen Unfall, Haftpflicht- und Kraftfahrzeug-Haftpflicht. Der technische
Zinsertrag ergibt sich als rechnungsmaBige Verzinsung auf das arithmetische Mittel der Rentendeckungs-
rickstellung zum Beginn und zum Ende des Geschaftsjahres. Der Zinssatz liegt fir Rentenverpflichtungen
mit Zahlungsbeginn vor dem 01.01.2022 bei 0,9% und fir Rentenverpflichtungen mit Zahlungsbeginn
nach dem 31.12.2021 bei 0,25 %.

Bruttoaufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb
Von den Bruttoaufwendungen fir den Versicherungsbetrieb (GuV Posten 1.6a) entfallen EUR 24,0 Mio.
(Vorjahr: EUR 20,8 Mio.) auf den Abschluss und EUR 17,6 Mio. (Vorjahr: EUR 16,3 Mio.) auf die Verwal-

tung von Versicherungsvertragen.

Selbst abgeschlossenes Transportgeschéft

Vom selbst abgeschlossenen Transportgeschaft wird rund 30% quartalsweise abgerechnet, so dass
die Abrechnung des vierten Quartals eines Jahres zeitversetzt, d.h. im ersten Quartal des Folgejahres
gebucht wird.

Abwicklungsergebnis

Das Netto-Abwicklungsergebnis ohne Beriicksichtigung von Nachverrechnungspréamien- und Provisionen
fir alle Versicherungszweige betrdgt im Geschaftsjahr 2023 EUR -8,1 Mio. (Vorjahr: EUR 11,2 Mio.),
-6,8% der Eingangsschadenriickstellung (Vorjahr: 9,9 %). Hierbei entfallen auf das selbst abgeschlosse-
ne Versicherungsgeschaft EUR 7,9 Mio. (Vorjahr: EUR 10,3 Mio.), 6.8% der Eingangsrickstellung (Vor-
jahr: 9,5%). Auf das ibernommene Versicherungsgeschaft entfallen EUR 0,2 Mio. (Vorjahr: EUR 0,9 Mio.),
-20,0% der Eingangsrickstellung (Vorjahr: 20,0 %).
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Sonstige finanzielle Verpflichtungen und Haftungsverhéltnisse
Es bestehen Verpflichtungen durch ausstehende Einlagen von Immobilienfonds in Héhe von EUR 88
(Vorjahr: EUR 88).

Erlduterungen zum Mindeststeuergesetz und zu ausldndischen Mindeststeuergesetzen
Die Helvetia-Gruppe hat die Vorschriften fir die Mindestbesteuerung anzuwenden und bereitet sich seit
2023 intensiv auf deren Umsetzung vor. Die vorliegenden Berechnungen aus dem Country-by-Country
Reporting sowie aus dem derzeitigen Projekistand lassen erwarten, dass die deutschen Gesellschaften
der Helvetia ab 2024 die ibergangsweisen Safe Harbour Regeln anwenden werden.

Aufgliederung der gebuchten Bruttoprédmie nach geographisch bestimmten Méarkten

in TEUR 2023
Deutschland 141.276
Slowenien 583
Osterreich 1.976
Polen 311
Frankreich 302
7|7i7<;|7|7i7en 938
Spanien 1.203
Niederlande 1.120
Belgien 488
Ubrige 1.222
Insgesamt 149.768

Provisionen und sonstige Beziige der Versicherungsvertreter;
Personalaufwendungen

in TEUR 2023
1. Provisionen jeglicher Art an Versicherungsvertreter im Sinne des § 92 HGB fir

das selbst abgeschlossene Versicherungsgeschaft 31.749

i 4

590

6

5. Aufwendungen fir Altersversorgung 231

6. Aufwendungen insgesamt 32.580
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Angaben zu den Organen

Honorar des Abschlussprifers

in TEUR 2023

1. Abschlussprifungsleistungen 79

4. Sonstige Leistungen

5. Gesamthonorar 79

Vorgéinge von besonderer Bedeutung
Vorgdnge von besonderer Bedeutung, die nach dem Schluss des Geschaftsjahres eingetreten sind, sind
nicht zu verzeichnen.

Angaben zu den Organen

Aufsichtsrat
- Dr. Markus Gemperle,
CEO Europa (Vorsitzender),
— Dr. Annelis Lischer Hammerli,
Group Chief Financial Officer (stellv. Vorsitzende),
— Beat Miiller,
Group Chief Actuarial Officer.

Vorstand
—  Volker Steck,
Diplom-Kaufmann (Vorsitzender),
— Thomas Lanfermann,
Diplom Bankbetriebswirt,
— Burkhard Gierse,
Diplom-Kaufmann,
— Markus Rehle,
Diplom-Volkswirt.

Die Bezige des Vorstands betragen EUR 666.971. An frihere Vorstandsmitglieder wurden Pensionen in
Hahe von EUR 170.524 gezahlt; fir sie ist eine die vollen Verpflichtungen bericksichtigende Pensionsrick-
stellung in Héhe von EUR 1.797.777 gebildet.

Angaben zur Identifikation der Gesellschaft

Die Helvetia Versicherungs-Aktiengesellschaft, Berliner StraBe 56-58, 60311 Frankfurt, ist beim Amts-
gericht Frankfurt unter HRB 6645 registriert.
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Angaben zu den Organen

Beziehungen zu verbundenen Unternehmen und Beteiligungen
Die Helvetia Schweizerische Versicherungsgesellschaft AG Direktion fir Deutschland, Frankfurt am Main,
halt 100% der Aktien der Helvetia Versicherungs-Aktiengesellschaft.

Die Helvetia Versicherungs-Aktiengesellschaft ist in den Konzernabschluss der Helvetia Holding AG,
St.Gallen, einbezogen. Der Konzernabschluss ist am Sitz des Mutterunternehmens erhdltlich und wird im
Bundesanzeiger offengelegt.

Zwischen der Helvetia Schweizerische Versicherungsgesellschaft AG Direktion fir Deutschland und un-
serer Gesellschaft bestehen Funktionsausgliederungsvertrdge auf dem Gebiet der Auf3endienstorganisati-
on und der betrieblichen Verwaltung.

Aufgrund des Organisationsabkommens vermittelt der AuBendienst der Helvetia Schweizerische Ver-
sicherungsgesellschaft AG Direktion fir Deutschland Versicherungsvertrage fir die Helvetia Versicherungs-
Aktiengesellschaft.

Mit dem Vertrag iber die Zusammenarbeit Gbertragt die Gesellschaft auf dem Gebiet der Verwaltung
auf die Helvetia Schweizerische Versicherungsgesellschaft AG Direktion fir Deutschland, die Durchfih-
rung der Bestandsverwaltung und -bearbeitung einschlieBBlich der Ordnung der Rickversicherung, des
Rechnungswesens, der Vermdgensanlagen und -verwaltung, der Schadenregulierung sowie des Personal-
wesens.

Frankfurt am Main, den 14. Méarz 2024

Der Vorstand

Steck Gierse Lanfermann Rehle
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Bestatigungsvermerk

Bestdtigungsvermerk

Bestdtigungsvermerk des
unabhéngigen Abschlussprifers

An die Helvetia Versicherungs-Aktiengesellschaft,
Frankfurt am Main

Vermerk Gber die Prifung des Jahres-
abschlusses und des Lageberichts

Wir haben den Jahresabschluss der Helvetia Versi-
cherungs-Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main, —
bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2023
und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Ge-
schéftsiahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2023 sowie dem Anhang, einschlieBlich der
Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsme-
thoden — gepriift. Darilber hinaus haben wir den
Lagebericht der Helvetia Versicherungs-Aktiengesell-
schaft fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum
31. Dezember 2023 geprift.
Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der
Prifung gewonnenen Erkenntnisse
- entspricht der beigefigte Jahresabschluss in al-
len wesentlichen Belangen den deutschen, fir
Versicherungsunternehmen geltenden handels-
rechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Be-
achtung der deutschen Grundsétze ordnungsma-
Biger Buchfihrung ein den tatsdchlichen
Verhélinissen entsprechendes Bild der Vermo-
gens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31.
Dezember 2023 sowie ihrer Ertragslage fir das
Geschdftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. De-
zember 2023 und
- vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesell-
schaft. In allen wesentlichen Belangen steht die-
ser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresab-
schluss, entspricht den deutschen gesetzlichen
Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken
der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

GemdfB § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkldren wir,
dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen ge-
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gen die OrdnungsméBigkeit des Jahresabschlusses
und des Lageberichts gefihrt hat.

Wir haben unsere Prifung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317
HGB und der EU-Abschlusspriferverordnung (Nr.
537/2014; im Folgenden ,EU-APrVO") unter Beach-
tung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsméfi-
ger Abschlussprisfung durchgefihrt. Unsere Verant-
wortung nach diesen Vorschriften und Grundsdtzen
ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspri-
fers fir die Prifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts” unseres Bestatigungsvermerks weiter-
gehend beschrieben. Wir sind von dem Unterneh-
men unabhangig in Ubereinstimmung mit den euro-
parechtlichen sowie den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschrif-
ten und haben unsere sonstigen deutschen Berufs-
pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforde-
rungen erfillt. Dariber hinaus erklaren wir gemaf3
Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir kei-
ne verbotenen Nichtprifungsleistungen nach Artikel
5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der
Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungs-
nachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fir unsere Priifungsurteile zum Jahresab-
schluss und zum Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind sol-
che Sachverhalte, die nach unserem pflichtgema-
fen Ermessen am bedeutsamsten in unserer Prifung
des Jahresabschlusses fir das Geschéftsjahr vom 1.
Januar bis zum 31. Dezember 2023 waren. Diese
Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unse-
rer Priifung des Jahresabschlusses als Ganzem und
bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu be-
ricksichtigt; wir geben kein gesondertes Priifungs-
urteil zu diesen Sachverhalten ab.
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Bestatigungsvermerk

Bewertung der in der Brutto-Riickstel-
lung fiir noch nicht abgewickelte Versi-
cherungsfélle im selbst abgeschlossenen
Schaden-/ Unfall-Versicherungsgeschaft
enthaltenen Teilschadenriickstellungen
fir bekannte und unbekannte Versiche-
rungsfalle

Hinsichtlich der Bilanzierungs- und Bewertungs-
grundsétze verweisen wir auf die ErlGuterungen im
Anhang der Gesellschaft in Abschnitt ,Angaben zur
Bilanzierung und Bewertung”. Risikoangaben sind
im Lagebericht in Abschnitt ,7.2.5 Versicherungs-
technische Risiken” enthalten.

Die Brutto-Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle des selbst abgeschlossenen Scha-
den-/Unfall-Versicherungsgeschaftes betrégt EUR
143,3 Mio. Dies entspricht 73,4 % der Bilanzsum-
me. Hieraus ergibt sich ein wesentlicher Einfluss auf
die Vermdgenslage der Gesellschaft.

Die Brutto-Rickstellung fir noch nicht abgewi-
ckelte Versicherungsfdlle setzt sich aus verschiede-
nen Teilschadenrickstellungen zusammen. Die Rick-
stellungen fir bekannte und unbekannte
Versicherungsfélle bilden hiervon den wesentlichen
Teil.

Die Bewertung der Teilschadenrickstellungen fir
bekannte und unbekannte Versicherungsfalle unter-
liegt Unsicherheiten hinsichtlich der voraussichtli-
chen Schadenhdhe und ist daher insbesondere be-
zogen auf die unbekannten Versicherungsfalle
ermessensbehaftet. Die Schatzung darf nach han-
delsrechtlichen Grundsatzen nicht risikoneutral im
Sinne einer Gleichgewichtung von Chancen und Ri-
siken durchgefihrt werden, sondern hat unter Be-
achtung des Vorsichtsprinzips (§ 341e Abs. 1 Satz
1 HGB) zu erfolgen.

Die Rickstellungen fir bekannte Versicherungs-
falle werden nach dem voraussichtlichen Aufwand
fir jeden einzelnen Schadenfall gebildet. Fir be-
reits eingetretene, aber noch nicht gemeldete Scha-
denfélle (unbekannte Schadenfdlle) werden Spat-
schadenrickstellungen gebildet, die iberwiegend
nach Erfahrungssétzen berechnet werden; dabei
kommen anerkannte versicherungsmathematische
Verfahren zur Anwendung.

Das Risiko fir den Abschluss besteht bei den
zum Bilanzstichtag bereits bekannten Schadenfal-
len darin, dass die noch zu erwartenden Schaden-
zahlungen nicht in zutreffender Hohe zuriickgestellt
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werden. Bei den unbekannten Schadenfdllen be-
steht daneben das Risiko, dass diese nicht in zutref-
fendem Umfang geschatzt werden.

Bei der Prifung der Rickstellung fir bekannte und

unbekannte Versicherungsfalle haben wir als Teil

des Priffungsteams eigene Aktuare eingesetzt und
risikoorientiert insbesondere folgende wesentlichen

Prifungshandlungen durchgefihrt:

—  Wir haben uns einen grundlegenden Uberblick
iber den Prozess zur Ermittlung der Riickstellun-
gen verschafft, wesentliche Prozessrisiken und
die sie abdeckenden Kontrollen identifiziert und
die identifizierten Kontrollen auf ihre Angemes-
senheit und Wirksamkeit hin getestet. Wir ha-
ben uns insbesondere davon Uberzeugt, dass
die Kontrollen, mit denen die korrekte Bewer-
tung sichergestellt werden sollen, sachgerecht
aufgebaut sind und wirksam durchgefihrt wer-
den.

- Auf Basis einer bewussten Auswahl haben wir
die OrdnungsméBigkeit der Aktenfihrung und
die Hohe einzelner, bekannter Schadenriickstel-
lungen anhand der Aktenlage fir verschiedene
Versicherungszweige und -arten nachvollzogen.

— Die tatsachliche Entwicklung der im Vorjahr ge-
buchten Rickstellung fir noch nicht abgewickel-
te Versicherungsfalle haben wir anhand der Ab-
wicklungsergebnisse analysiert.

- Wir haben die Berechnungen des Unternehmens
zur Ermittlung der unbekannten Spétschaden
nachvollzogen. Dabei haben wir insbesondere
die Herleitung der geschétzten Anzahl der Sché-
den und deren Héhe auf der Grundlage histori-
scher Erfahrungen und aktueller Entwicklungen
gewirdigt.

— Anhand eines Zeitreihenvergleichs insbesonde-
re von Schadenstiickzahlen, Schadenhéufigkei-
ten, durchschnittlichen Schadenhéhen und Ab-
wicklungsgeschwindigkeiten  sowie  der
Geschdftsjahres- und bilanziellen Schadenquo-
ten haben wir die Entwicklung der Schadenriick-
stellung analysiert.

- Wir haben eigene aktuarielle Reserveberechnun-
gen fir ausgewdhlte Segmente durchgefihrt, die
wir auf Basis von Risikoiberlegungen ausge-
wdhlt haben. Hierbei haben wir jeweils eine
Punktschatzung vorgenommen und diese mit den
Berechnungen der Gesellschaft verglichen.
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Bestatigungsvermerk

Die verwendeten Methoden zur Bewertung der in
der Brutto-Rickstellung fir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfdlle im selbst abgeschlossenen Scha-
den-/ Unfall-Versicherungsgeschaft enthaltenen Teil-
schadenrickstellungen fir bekannte und unbekann-
te Versicherungsfélle sind sachgerecht, stehen im
Einklang mit den anzuwendenden Rechnungsle-
gungsgrundsatzen und wurden korrekt angewendet.
Die zugrunde liegenden Annahmen wurden in ge-
eigneter Weise abgeleitet.

Sonstige Informationen
Der Aufsichtsrat ist fir die sonstige Information
,Bericht des Aufsichtsrats” verantwortlich.

Unsere Priffungsurteile zum Jahresabschluss und
zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sons-
tigen Informationen, und dementsprechend geben
wir weder ein Prisfungsurteil noch irgendeine ande-
re Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben
wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen
zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen
Informationen
- wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresab-

schluss, zu den inhaltlich gepriften Lageberichts-

angaben oder unseren bei der Prifung erlang-
ten Kenntnissen aufweisen oder

- anderweitig wesentlich falsch dargestellt erschei-
nen.

Verantwortung des Vorstands und
des Aufsichtsrats fiir den Jahres-
abschluss und den Lagebericht

Der Vorstand ist verantwortlich fir die Aufstellung
des Jahresabschlusses, der den deutschen, fiir Ver-
sicherungsunternehmen geltenden handelsrechtli-
chen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen
entspricht, und dafir, dass der Jahresabschluss un-
ter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungs-
maBiger Buchfihrung ein den tatséchlichen Verhalt-
nissen entsprechendes Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.
Ferner ist der Vorstand verantwortlich fir die inter-
nen Kontrollen, die er in Ubereinstimmung mit den
deutschen Grundsétzen ordnungsméfiger Buchfih-
rung als notwendig bestimmt hat, um die Aufstel-
lung eines Jahresabschlusses zu erméglichen, der
frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf-
grund von dolosen Handlungen (d. h. Manipulatio-
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nen der Rechnungslegung und Vermdgensschadi-
gungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der
Vorstand dafir verantwortlich, die Fahigkeit der Ge-
sellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit
zu beurteilen. Des Weiteren hat er die Verantwor-
tung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fort-
fihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschl-
gig, anzugeben. Dariber hinaus ist er dafir
verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungsle-
gungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmen-
statigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatséchli-
che oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem ist der Vorstand verantwortlich fir
die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft ver-
mittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen ge-
setzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen
und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend
darstellt. Ferner ist der Vorstand verantwortlich fir
die Vorkehrungen und MaBBnahmen (Systeme), die
er als notwendig erachtet hat, um die Aufstellung
eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den an-
zuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften
zu ermdglichen und um ausreichende geeignete
Nachweise fir die Aussagen im Lagebericht erbrin-
gen zu kdnnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fir die Uber-
wachung des Rechnungslegungsprozesses der Ge-
sellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und
des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers
fir die Prifung des Jahresabschlus-
ses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit da-
riber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Gan-
zes frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf-
grund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist,
und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie
in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresab-
schluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen
Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen ge-
setzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen
und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend
darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu ertei-
len, der unsere Priffungsurteile zum Jahresabschluss
und zum Lagebericht beinhaltet.
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Bestatigungsvermerk

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB3 an

Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine

in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APr-

VO unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-

prifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze

ordnungsméfiger Abschlussprifung durchgefihrte

Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets

aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen

Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden

als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise

erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder ins-
gesamt die auf der Grundlage dieses Jahresab-
schlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftli-
chen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prisfung iben wir pflichtgemafes

Ermessen aus und bewahren eine kritische Grund-

haltung. Dariber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken we-
sentlicher falscher Darstellungen im Jahresab-
schluss und im Lagebericht aufgrund von dolo-
sen Handlungen oder Irrtimern, planen und
fohren Prifungshandlungen als Reaktion auf die-
se Risiken durch sowie erlangen Priifungsnach-
weise, die ausreichend und geeignet sind, um
als Grundlage fiir unsere Prifungsurteile zu die-
nen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen
resultierende wesentliche falsche Darstellungen
nicht aufgedeckt werden, ist héher als das Risi-
ko, dass aus Irrtimern resultierende wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden,
da dolose Handlungen kollusives Zusammenwir-
ken, Félschungen, beabsichtigte Unvollstandig-
keiten, irrefGhrende Darstellungen bzw. das Au-
Berkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten
kénnen.

— gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die
Prifung des Jahresabschlusses relevanten inter-
nen Kontrollsystem und den fir die Prifung des
Lageberichts relevanten Vorkehrungen und Maf3-
nahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die
unter den gegebenen Umstdnden angemessen
sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsur-
teil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesell-
schaft abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vor-
stand angewandten Rechnungslegungsmethoden
sowie die Vertretbarkeit der vom Vorstand dar-
gestellten geschatzten Werte und damit zusam-
menhdngenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen iber die Ange-
messenheit des vom Vorstand angewandten
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Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung
der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grund-
lage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine
wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit
Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die be-
deutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesell-
schaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit
aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kom-
men, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht,
sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf
die dazugehérigen Angaben im Jahresabschluss
und im Lagebericht aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren.
Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Bestdti-
gungsvermerks erlangten Priifungsnachweise.
Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kén-
nen jedoch dazu fihren, dass die Gesellschaft
ihre Unternehmenstdtigkeit nicht mehr fortfihren
kann.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des
Jahresabschlusses insgesamt einschlieBlich der
Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zu-
grunde liegenden Geschéftsvorfélle und Ereig-
nisse so darstellt, dass der Jahresabschluss un-
ter Beachtung der deutschen Grundsatze
ordnungsmaBiger Buchfihrung ein den tatscch-
lichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Ver-
mdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesell-
schaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit
dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentspre-
chung und das von ihm vermittelte Bild von der
Lage des Unternehmens.

fihren wir Prifungshandlungen zu den vom Vor-
stand dargestellten zukunftsorientierten Anga-
ben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichen-
der geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir
dabei insbesondere die den zukunftsorientierten
Angaben vom Vorstand zugrunde gelegten be-
deutsamen Annahmen nach und beurteilen die
sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten
Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstan-
diges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten
Angaben sowie zu den zugrunde liegenden An-
nahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein er-
hebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige
Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientier-
ten Angaben abweichen.
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Bestatigungsvermerk

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verant-
wortlichen unter anderem den geplanten Umfang
und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsa-
me Prifungsfeststellungen, einschlieBBlich etwaiger
bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die
wir wéhrend unserer Prifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fir die Uberwa-
chung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir
die relevanten Unabhdangigkeitsanforderungen ein-
gehalten haben, und erértern mit ihnen alle Bezie-
hungen und sonstigen Sachverhalte, von denen ver-
ninftigerweise angenommen werden kann, dass sie
sich auf unsere Unabhdngigkeit auswirken, und so-
fern einschldgig, die zur Beseitigung von Unabhén-
gigkeitsgefdhrdungen vorgenommenen Handlungen
oder ergriffenen SchutzmaBnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir
mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen er-
ortert haben, diejenigen Sachverhalte, die in der
Prisfung des Jahresabschlusses fir den aktuellen Be-
richtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher
die besonders wichtigen Prifungssachverhalte sind.
Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestdti-
gungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere
Rechtsvorschriften schlieBen die &ffentliche Angabe
des Sachverhalts aus.

Sonstige gesetzliche und andere
rechtliche Anforderungen

Wir wurden von der Hauptversammlung am 26.
Juni 2023 als Abschlussprifer gewahlt. Wir wurden
am 21. November 2023 vom Aufsichtsratsvorsitzen-
der beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem
Geschaftsjahr 2021 als Abschlussprifer der Helvetia
Versicherungs-Aktiengesellschaft tétig.

Wir erkléren, dass die in diesem Bestatigungs-
vermerk enthaltenen Prifungsurteile mit dem zusétz-
lichen Bericht an den Priifungsausschuss nach Arti-
kel 11 EU-APrVO (Prifungsbericht) in Einklang
stehen.

Wir haben folgende Leistungen, die nicht im
Jahresabschluss oder im Lagebericht des gepriiften
Unternehmens angegeben wurden, zusatzlich zur
Abschlussprifung fiir das gepriifte Unternehmen er-
bracht:

- Prifung der Solvabilitatsibersicht
- Prifung des Abhdngigkeitsberichtes
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Verantwortlicher Wirtschaftsprifer

Der fir die Prifung verantwortliche Wirtschaftspri-

fer ist Dirk Hildebrand.
Frankfurt am Main, den 6. Mai 2024

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Hildebrand Sommer
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriiferin
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Bericht des Aufsichtsrates

Bericht des Aufsichtsrates

Bericht des Aufsichtsrates an die
Hauptversammlung geméB § 171 AktG
zum Jahresabschluss der Helvetia
Versicherungs-Aktiengesellschaft fiir
das Geschdéftsjahr vom 01.01.2023

bis 31.12.2023

Der Aufsichtsrat hat sich laufend in Sitzungen und
Einzelbesprechungen wie auch durch die vom Vor-
stand erstatteten schriftlichen Berichte und Genehmi-
gungsantrége regelmdBig Uber die Geschéftslage
sowie Uber bedeutsame Einzelvorgdnge unterrichtet.

Der vorliegende Jahresabschluss fir das Ge-
schéftsjahr 2023 und der Lagebericht wurden un-
ter Einbeziehung der Buchfiihrung von dem durch
die ordentliche Hauptversammlung am 26.06.2023
bestellten Abschlusspriifer, der KPMG AG Wirt-
schaftsprisfungsgesellschaft Frankfurt am Main, ge-
prift. Diese Prifung hat ergeben, dass Buchfihrung
und Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften
entsprechen und der Lagebericht im Einklang mit
dem Jahresabschluss steht. Der Abschlussprifer hat
an der Bilanzsitzung des Aufsichtsrates teilgenom-
men, Uber die wesentlichen Ergebnisse seiner Pri-
fung berichtet und stand dem Aufsichtsrat fir ergén-
zende Auskinfte zur Verfigung. Von dem
Prifungsergebnis hat der Aufsichtsrat zustimmend
Kenntnis genommen.

Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufge-
stellten Jahresabschluss sowie den Lagebericht ge-
prift und erhebt nach dem abschlieBenden Ergeb-
nis dieser Priifung keine Einwendungen. Er hat den
Jahresabschluss gebilligt, der Jahresabschluss ist da-
mit festgestellt.
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AuBerdem hat der Aufsichtsrat den vom Vorstand
gemdB § 312 AkiG aufgestellten Bericht iber Be-
ziehungen zu verbundenen Unternehmen geprift.
Er kam zu dem gleichen Ergebnis wie der Abschluss-
prifer, der den folgenden Bestdatigungsvermerk er-
teilt hat:

+Nach unserer pflichtm@Bigen Priifung und Beurtei-

lung bestatigen wir, dass

1. die tatséchlichen Angaben des Berichts richtig
sind,

2. bei den im Bericht aufgefiihrten Rechtsgeschaf-
ten die Leistung der Gesellschaft nicht unange-
messen hoch war.”

Der Aufsichtsrat hat nach dem abschlieBenden
Ergebnis seiner Priiffung keine Einwendungen gegen
die Erklarung des Vorstandes am Schluss des
Berichtes Uber die Beziehungen zu verbundenen
Unternehmen zu erheben.

Der Aufsichtsrat empfiehlt der Hauptversamm.-
lung, den Vorstand zu entlasten.

Frankfurt am Main, den 7. Mai 2024
Der Aufsichtsrat
Miiller

Dr. Gemperle  Dr. Lischer Hammerli
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